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1 Uvod

J&T Bond Index (dale jen , Index”) je dluhopisovym indexem, ktery ma za cil méfit vyvoj trhu
podnikovych dluhopis(i obchodovanych v Ceské republice. Index méfi celkovou vykonnost (Total
Return).

Tento dokument v dalSich sekcich popisuje zakladni postupy vypoctu a principy, na zakladé kterych je
slozen a vypocten Index.

Vychozim dnem vypoctu J&T Bond Indexu se stal patek 6. ledna 2017, bazi indexu tvofilo 32 emisi a
vychozi hodnota indexu byla 100,00 bod(. Index je vypocten na tydenni bazi k patku.

2 Kritéria zpusobilosti

Obecné plati, Ze do J&T Bond Indexu jsou zahrnuty pouze aktivné obchodované podnikové dluhopisy
emitované v éeskych korunach (CZK) a obchodované v Ceské republice. Pro zatazeni dluhopisové
emise do Indexu plati nasledujici pravidla. Vedle toho si J&T Banka a.s. si vyhrazuje pravo provést
diskre¢ni rozhodnuti ve sloZeni Indexu.

2.1 Zpusobilost dluhopist

Veskeré podnikové dluhopisy prijaté k obchodovani na Burze cennych papirQ Praha a.s. podléhaji
zkoumani zpUsobilosti pro zarazeni do baze indexu J&T Bond Index.

2.1.1 Nezpusobilé cenné papiry

e Strukturované produkty a certifikaty.

e Dluhopisové nastroje, které vznikly sloucenim nékolika rliznych bankovnich a jinych pujcéek,
napr. hypotécni zastavni listy (HZL).

o Jakékoliv hybridni nastroje, které leZi na pomezi dluhopisového a akciového kapitdlu, napf.
perpetuita apod.

e Dluhopisy spole¢nosti, které prochazi insolvenci, restrukturalizaci, nebo likvidaci.

e Pokud je u dluhopisli z regulatornich a jinych divodi pozastaveno ¢i jinak omezeno
obchodovani.

e Dluhopisy, které piimo vydava stat (Ministerstvo financi CR), rGizné subjekty samospravy
(kraj, obec) a dalsi subjekty verejné spravy. Toto ustanoveni se nevztahuje na obchodni
spolecnosti, které vlastni stat ¢i vetejny sektor.

e Neverejné emise pro vybrany okruh investor(, tzv. private placement.

e Akcie a derivaty.

2.2 Kritéria pro zarazeni

Nasledujici ustaveni predstavuji zakladni kritéria pro dluhopisové emise, které jsou zpUsobilé pro
zafazeni do Indexu. Vyhodnoceni kritérii a rozhodnuti o zafazeni do Indexu rozhodne J&T Banka a.s.!

2.2.1 Objem emise
Minimalni objem dluhopisové emise v Indexu musi byt alespor 200 miliéna korun.

! Investiéni vybor.



2.2.2 Ména
Index obsahuje pouze dluhopisy denominované v ceskych korunach (CZK).

2.2.3 Splatnost

Minimalni splatnost nové emitovaného dluhopisu musi byt alesponi 2 roky. Horni limit pro splatnost
dluhopisu neni stanovena. Index neciluje Zadnou konkrétni hodnotu priimérné durace dluhopisového
portfolia. Vykazana primérna splatnost dluhopist v Indexu je pouze informativni.

2.2.4 Sektory

U kazdého dluhopisu v Indexu se sleduje sektorové zatazeni emitenta. Index neciluje Zadnou
konkrétni vahu (maximalni ani minimalni) zastoupeni emitentl podle sektord. Rozdéleni emitentl
v Indexu podle sektord je pouze informativni.

2.2.5 Ratingové hodnoceni
Nejsou stanovené zadné omezujici podminky pro dluhopisy v Indexu z hlediska ratingového
hodnoceni.

2.2.6 Typy kupdénovych plateb

Index obsahuje dluhopisy vsech typ( — fixni sazby (fixed rate), rostouci (step-up), plovouci sazby
(floating rate), bezkupdnové (zero coupon) nebo i jejich kombinace. Index neciluje zddnou konkrétni
vahu zastoupeni dluhopist podle typu kupdnovych plateb.

2.2.7 Opce

Index mliZe obsahovat dluhopisy s pevnym terminem splatnosti (bullet) a také s mozZnosti
predcasného splaceni na zakladé standardnich opci, tj. call opci (callable) nebo put opci (putable).
Vynos u takovych dluhopis(i pro agregované statistiky se vypocitava do splatnosti, nikoliv do terminu
vyprseni opce.

2.2.8 Nominalni hodnota dluhopisu
Neni stanoveno zadné omezeni k velikosti nominalni hodnoty dluhopisu.

2.2.9 Zdanéni
Neni stanové Zzadné omezeni pro dluhopisy na zakladé reZzimu zdanéni.

2.2.10 Seniorita dluhopisu
Index obsahuje dluhopisy seniornich (senior) i podfizenych (subordinated) emisi. Neni stanoveno
zadné konkrétni zastoupeni dluhopist podle stupné seniority.

2.2.11 Obchodovatelnost
Existuje dostatecny pocet financnich subjekt(, ktefi prostrednictvim platformy Bloomberg poskytuje
kotace dluhopist, které indikuji ceny dluhopist nutné pro vypocet.

2.3 Kritéria pro vyrazeni

Dluhopis je vytazen z Indexu, pokud nastane néktera z nasledujicich udalosti:

e splaceni dluhopisu.

e korporatni udalost, ktera vede k ¢astecnému splaceni emise a velikost emise klesne pod
minimalni Uroven podle bodu 2.2.1.

e emitent vyhlasi insolvenci, restrukturalizaci ¢i Upadek.

e dluhopis ma z regulatornich a jinych podobnych dlvodi pozastaveno ¢i jinak omezeno
obchodovani na verejnych trzich.



3 Vypocet indexu
Tento oddil popisuje principy, na zdkladé kterych je vypocten Index.

3.1 Vychozi bod

Vychozim dnem vypoctu J&T Bond Indexu se stal patek 6. ledna 2017, bazi Indexu tvofilo 32 emisi a
vychozi hodnota Indexu byla 100,00 bodi. Vychozi trini kapitalizace viech 32 emisi dosahovala 69,9
mld. korun.

3.2 Frekvence vypoctu

Index je vypocten na tydenni bazi k patku.

3.3 Ceny dluhopisti (Pricing)

Ceny dluhopist se ziskavaji jako Bid Price podle Bloomberg. Pokud neni cena dostupna ke
sledovanému dni, bere se k vypoctu cena z predchozich dna. Dluhopisy, jejiz ceny nejsou dlouhodobé
dostupné pres platformu Bloomberg, ztraci svoji zpUsobilost zarazeni do Indexu.

3.4 Slozky celkové vykonosti

Vykonnost se na zacatku vyjadfuje u jednotlivych dluhopisovych emisi. Nadsledné celkova vykonnost
jednotlivych dluhopisl se vyuZiva k vypoctu celkového Indexu.

3.4.1 Vykonost z hlediska zmény cen (Price return)
Vykonnost z hlediska zmén cen dluhopisu za dané obdobi se vypocita nasledujicim zplsobem:

poena — P1 = Po)
(Po + 4p)
Py—cenav ¢ase Ty, P; —cenav Case T; Ty, Ap— alikvotni urok v Case T
3.4.2 Vykonost z hlediska kupénovych plateb

Vykonnost z hlediska pravidelnych kupdnovych plateb za dané obdobi se vypocitd nasledujicim
zpUsobem:

(Al _Ao) + C

Rkupén _
! (Po + 4o)

Py—cenav Case Ty, Ag— alikvétni drok v €ase Ty, A1 — alikvétni drok v ¢ase Ty, C- kupdnova platba za
dané obdobi.

3.4.3 Kumulativni celkova vykonnost
Celkova vykonnost dluhopisu se vypocita nasledujicim zplsobem:

_ kupon
TR{ = R{"® + R{""°

3.4.4 Vaha jednotlivé emise v Indexu
Vaha jednotlivé emise v Indexu je definovana nasledujicim zplsobem:

objem emise dluhopisu,

We = Y.cobjem emise dluhopisu,



3.5 Vypocet Indexu

3.5.1 Vypocet celkové vykonnosti Indexu
Celkova vykonnost Indexu se vypocte nasledujicim zplsobem.

Index TRy = Z w, X TR{
c

Index TR, — celkova vykonost Indexu za dané obdobi; w, — véha jednotlivé emise v Indexu, TR{-
celkova vykonost jednotlivé emise v Indexu za dané obdobi

3.5.2 Vypocet Urovné Indexu
Hodnota Urovné Indexu je vypoctena nasledujicim zplsobem

Index, = Indexy, X (1 + Index TR,)
Indexy —hodnota Indexu v ¢ase Ty, Index; —hodnota Indexu v ¢ase Ty, Index TR,— celkova
vykonost Indexu za dané obdobi;
3.6 Vypocet dalsi analyticky ukazatell
3.6.1 Primérny kupon

priamérny kuponinder = 2 w, X kupon§
c

primérny kupon ™@€*— primérna kupénova sazba Indexu v ¢ase T;, w, — vaha jednotlivé emise
v Indexu, kupon{— kupdnova sazba dluhopisu v ¢ase Ty

3.6.2 Prumeérny vynos do splatnosti

primérny vynos do splatnosti ["4€¥ = Z w, X vynos do splatnostif
Cc

primérny vynos do splatnosti **®*— priimérny vynos do splatnosti Indexu v ¢ase T;, w, — véha
jednotlivé emise v Indexu, vynos do splatnosti{— vynos do splatnosti dluhopisu v ¢ase T;



