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® JTSEC: Mandat k dluhopisovému program
e CNB: Michl naznaduje mozné zvyseni sazeb
o CR: Meziro¢ni mira inflace v kvétnu zpomalila
o CR: Prlimyslova produkce pred¢ila odhady
e CR: Reédlny trh prace se déle ochlazuje

Zahranici

® ECB: Centrdlni banka zvysila sazby o 25 b. b.

® USA: Inflace vyskocila nad 4 %

® USA: Inflace cen vyrobcl zrychlila kvali energiim

e Blizky vychod: USA a iran uzavfou mirovou dohodu

Co hybe dluhopisy

e Dnes zacina tfidenni Summit G7

e Ropa Brent se obchoduje okolo 84 USD/bbl

e Cina: V kvétnu silné exporty (19,4 % r/r, o¢. 15,0 % r/r)
e Cina: Inflace za kvéten +1,2 % r/r (o¢. 1,3 % r/r)

Vyvoj na dluhopisovych trzich

Vynosy na dluhopisovém trhu v CR béhem minulého tydne poklesly o 11-25 bod(, zejména
v ndvaznosti na zpravy ohledn& mirové dohody mezi Spojenymi staty a iranem, kterou obé
zemé prozatim potvrdily. To by tak mohlo sniZit inflacni tlaky, zejména v podobné rostoucich
cen energii a komodit. Na druhou stranu trh bude vyékdvat na étvrteéni zasedani CNB, kdy
aktudlni $ance na rdst ¢&i stabilitu sazeb jsou vyrovnané. Vynos 10letého dluhopisu Ceské
republiky poklesl 0 21 bodU na 4,67 %.

Poklesla také vynosova kfivka v USA, a to o 3-10 bodu, zejména v navaznosti na divody
uvedené jiz vyse, tedy prozatim potvrzenou dohodu mezi Spojenymi staty a iranem. Otézkou
zUstava stfedecni zasedani Fedu, resp. naznaky dalSiho sméfovani monetarni politiky. Na
stfede¢nim zasedani se oCekava stabilita sazeb a precenéni trhu aktualné ukazuje na naklon
ke stabilité po zbytek roku. Vynos amerického 10letého dluhopisu poklesl o 9 bodi na
4,45 %.

Také evropsky dluhopisovy trh s poklesem vynosové kfivky o 4-14 bod( reagoval na
oznédmenou dohodu mezi Spojenymi staty a irdnem. ECB minula tyden dle o¢ekavéni zvysila
sazby, pfi¢em? sniZila vyhled na budouci rist. A¢koliv by dohoda mezi irdanem a Spojenymi
staty mohla inflacni tlaky vyrazné zmirnit, trh stdle ocekava jedno zvyseni sazeb v sou¢asném
roce. Vynos némeckého 10letého dluhopisu poklesl o 11 bodi na 2,95 %.

Forex

Obchodovani na trhu mén bylo béhem uplynulého tydne velmi volatilni. Dolar poté, co
v Gvodu minulého tydne vyrazné posilil az k hranici 1,150 EUR/USD, se plynule stahoval a
v Gvodu souéasného tydne byl okolo Grovné 1,160 EUR/USD. To hralo do karet koruné, kterd
vici dolaru posilila o 20 haléfa na 20,80 USD/CZK (s oslabenim béhem tydne aZ k 21,7
USD/CZK). V¢i euru pak koruna ptidala 5 haléfa na 24,14 EUR/CZK.

JSTBANKA | reriaSive
POTKANIM.
Statni dluhopisy — vynosy
Zavér 1w 3M YTD 1y
CZE-2Y 4.01% Obb -1bb  29bb 45bb
CZE - 10Y 476% -12bb -13bb 11bb 47bb
USA - 2Y 4.08% -7bb 41bb 61bb 17bb
USA - 10Y 4.48% -5bb 26bb 31bb 12bb
EUR - 2Y (Ném) 262% -8bb 22bb 50bb 80bb
EUR - 10Y (Ném) 3.00% -4bb 4bb 14bb 52bb
Zavér 1w 3M YTD 1Y
POL - 10Y (PLN) 559% -20bb -9bb 42bb 7 bb
MAD -10Y (HUF) 5.29% -15bb -195bb -150 bb -185 bb
BRIT - 10Y (GBP) 4.84% -7bb 7 bb 36bb 36bb
SVYC - 10Y (CHF) 042% -2bb  4bb 10bb 15bb
JAP - 10Y (JPY) 263% -5bb 35bb 56bb 117 bb
Centralni banky
i Dalsi
Zavér P
zasedani
Fed - zékladni sazba 375% 17.6.2026
ECB - depo sazba 2.25% 23.7.2026
CNB - zakladni sazba (2T repo) 3.50 % 18. 6. 2026
BoE - zakladni sazba 3.75%  18.6.2026
Svycarsko - zékladni sazba 0.00%  18.6.2026
J&T Bond Index (100 = Jan 2017)
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Vykonnost 3mM 6M od 1/2017, p. a.
J&T Bond Index -0.5% 0.5% 23%
J&T Bond Index - ukazatele
Prim. kupén 6.4%
Prdm. vynos 7.2%
Priim. durace 2.2
Prdm. splatnost 3.1



JTSEC (=)

CR — ménova politika

€R - inflace

CR — pramyslova
produkce

€R — nezaméstnanost

Spolecnost JTSEC CZ Financing 3, a.s., kterou vlastni spolec¢nost J&T SECURITIES MANAGEMENT PLC a ktera je
soucasti skupiny J&T PRIVATE EQUITY GROUP LIMITED (JTPEG), povéfila J&T BANKU, a.s. k umisténi nového
dluhopisového programu v predpokladané celkové jmenovité hodnoté do vyse az 5 mld. K¢. Dluhopisovy program
bude realizovan prostrednictvim jednotlivych emisi. Zahajeni nabidky prvni emise se podle oficialni zpravy
spolecnosti oéekava v ¢ervnu 2026, v zavislosti na trznich podminkach a na zakladé schvaleni prospektu dluhopist
Ceskou narodni bankou.

Guvernér CNB Ale$ Michl v rozhovoru pro Bloomberg tyden pted zasedanim uvedl, Ze argumenty pro zvyseni sazeb
v ¢ervnu zesilily a tento krok je 18. ¢ervna redlné ve hie. Mezi domdacimi riziky zminil svizny rist mezd a pfetrvavajici
rGist cen sluzeb a bydleni. CNB podle néj musi také zpomalit riist penéZni zasoby tazeny Gvéry doméacnosti a fiskalnim
deficitem. Celkova inflace v kvétnu zpomalila na 2,1 %, v souladu s prognézou CNB, jadrova inflace ale z(istala na
zvySenych 2,9 %. Tu je podle Michla stéle tfeba potlacit. CNB drii sazby na 3,50 % rok, otazkou tak neni, zda piejit
k restriktivni politice, ale jak restriktivni ma byt. Pripadné zvysSeni oznacil za kalibraci miry restrikce, po niz by
pravdépodobné nasledovalo obdobi vyekavani. Trh po vypuknuti valky s iranem zadal sazet na utahovani, trzni sazby
nyni implikuji tfi az Ctyfi ¢tvrtbodova zvySeni béhem pfistich 12 mésicd. Michl zéroven odmitl, Ze by rozhodovani
ovlivnily politické tlaky, a to i pres opakované vyzvy premiéra BabiSe ke sniZzovani sazeb. Nezavislost banky podle
néj zarucuje.

V kvétnu meziro¢ni mira inflace zpomalila na 2,1 % r/r. Statisticky ufad tak potvrdil pfedbézny odhad z minulého
tydne. Detailni vysledky Zadné vétsi prekvapeni nepfinesly. Hlavnim tahounem zpomaleni meziro¢niho rlstu byl
vyvoj cen v kategorii potravin. Ty, ¢astecné i diky loriské vyssi srovndvaci zakladné, prohloubily svij meziroéni
pokles. Celkova inflace v kvétnu dosdhla mezimési¢ni dynamiky 0,1 % m/m. Pro kvéten je to spiSe lehce
podprimérna dynamika. Dle statistiky inflace mezimésicné poklesly ceny v kategorii pohonné hmoty a maziva pro
osobni dopravni prostfedky, a to 0 0,6 % m/m (v dubnu +7,3 % m/m, v bfeznu +19,4 % m/m). Vysoké narusty v
predchozich mésicich ale znamenaji, Ze jsou v této kategorii ceny stale o0 26,3 % vyse nez v loriském roce. Meziro¢ni
dynamika cen v kategorii elektfina, plyn a ostatni paliva s hodnotou -7,0 % r/r setrvala i nadéle vyrazné zaporna,
mezimési¢né ceny s dynamikou -0,1 % m/m témé¥ stagnovaly. RUst cen ve sluzbdch s meziroéni dynamikou 4,7 %
r/r z(stava svizny a i nadéle tlaci celkovou inflaci vyse. Z hlediska aktualniho vyvoje byla kvétnovd mezimésicni
dynamika 0,4 % m/m oproti kvétnovému sezédnnimu vyvoji zhruba dvojnasobnd. Ceny zboZi mezimésitné
stagnovaly, ¢imZ naopak za typickym vyvojem v kvétnu zaostaly. Meziro¢né dosahl rist cen zboZi dynamiky 0,6 %
r/r. Zlevnéni pohonnych hmot a lehka korekce cen energetickych surovin na finanénich trzich prispély k nizsi celkové
dynamice inflace. Nicméné dynamika v oddilech vyznacujicich se vysokou setrvacnosti zGstdva silna, coz se
projevuje v inflaci cen sluzeb jenom lehce pod 5 %. S odeznénim nékterych priznivych efektl srovnavaci zakladny
tak na prelomu roku nenfi vylougeny atak horni hranice toleranéniho pasma CNB. Za cely rok by se inflace letos méla
pohybovat nad 2% cilem CNB.

Priimyslova produkce v CR v dubnu realné meziroéné vzrostla o 1,5 % r/r, nad ocekavanim trhu 0,5 % r/r. Po
sezonnim ocisténi se mezimési¢né zvysila 0 1,4 % m/m. K rlstu pfispéla zejména vyroba motorovych vozidel a dil{
a vyroba pocitacl, elektronickych a optickych pfistrojl, dale kovozpracujici a chemicky prdmysl. Zaporné plsobily
tézba a dobyvani a potravindfsky a napojovy primysl. Hodnota novych zakazek meziro¢né vzrostla o 2,7 %, kdyz
zahrani¢ni zakéazky ptidaly 3,5 % r/r a tuzemské 1,1 % r/r. Mezimési¢né zakazky vzrostly o 3,3 % m/m. Rast zakazek
tahla vyroba pocitac a elektroniky a motorovych vozidel. Primérny pocet zaméstnancid v primyslu meziro¢né klesl
0 1,0 % r/r. Data dévaji nadéji na pokracovani mirného oziveni ceského primyslu, opfené o automobilovy a
elektrotechnicky sektor.

Podle dat MPSV podil nezaméstnanych osob v kvétnu dosahl 4,8 %, v souladu s odhadem analytik(. Meziro¢né se
podil nezaméstnanych osob zvysil 0 0,6 p. b. Po ocisténi o sezénni vlivy podle naseho odhadu podil nezaméstnanych
osob stagnoval na 4,9 %. Z hlediska sezénniho vyvoje byl vyvoj znatelné atypicky, kdyZ se poCet nezaméstnanych
snizil daleko méné, nez byva v kvétnu zvykem. K rdstu pocCtu nezaméstnanych i nadale nejvice prispiva rlst
dlouhodobé nezaméstnanych, ktery zrychluje sviznéji nez v predchozich mésicich, ale roste také pocet stfedné a
kratkodobé nezaméstnanych. To mUze byt projevem dlouhodobé pozorovaného pfesunu zaméstnanosti z primyslu
do sluzeb. Pocet nezaméstnanych uchazecl na jedno pracovni misto dosahl hodnoty 3,8. Z pohledu dynamiky trhu
prace bylo podle naseho odhadu po sezénnim ocisténi v kvétnu nové hlasenych uchazecl na Uradech pace o asi 4
tis. vice neZ uchazecl vyrazenych z evidence nezaméstnanych.



Zahranici

Eurozéna — ménova
politika

USA - inflace

USA - PPI

Valka na Blizkém
vychodé

ECB na cervnovém zasedani zvysila vSechny tfi zakladni sazby o 25 b. b., poprvé od roku 2023. Rozhodnuti bylo
jednomysliné. Depozitni sazba tak vzrostla na 2,25 % z 2,00 %. Je to prvni reakce velké centralni banky na ropny Sok
vyvolany vélkou s iranem a uzavienim Hormuzského pralivu. Rada guvernéri uvedla, 7e valka generuje infla¢ni tlaky
a zvysSeni sazeb je robustni napfi¢ scénari vyvoje Soku. ECB zaroven posunula nahoru inflacni projekce. Celkovou
inflaci nyni ¢ekd v priméru na 3,0 % v roce 2026 (z 2,6 %), 2,3 % v roce 2027 (z 2,0 %) a navrat k 2% cili v roce 2028.
Jadrovou inflaci zvysila na 2,5 % pro roky 2026 i 2027. Vyhled rdstu naopak zrevidovala dold, na 0,8 % v roce 2026
a 1,2 % v roce 2027, kvuli vyraznéjsimu dopadu valky na komoditni trhy, realné pfijmy a davéru. Prezidentka
Lagardeova odmitla, Ze Slo o preemptivni nebo pojistny krok, a varovala, Ze se cenové tlaky rozsifuji primymi i
nepfimymi kanaly do celé ekonomiky za hranice energii, byt nékolikrat uvedla, Ze sekundérni dopady zajim ECB
nepozoruje. Zdlraznila, Ze rizika inflace jsou vychylena nahoru a rizika rdstu dolli a Ze se ECB nezavazuje k zadné
konkrétni trajektorii sazeb, ale Ze bude postupovat od zasedani k zasedani podle nové dostupnych dat. Trh aktualné
sazi na dalsi zvySeni o 25 b. b. v zafi.

Spotrebitelské ceny v USA v kvétnu vzrostly mezirocné o 4,2 % (ocek. 4,2 %) z dubnovych 3,8 %, nejvice od dubna
2023. Hlavnim tahounem z(stava ropny $ok vyvolany konfliktem s iranem. Ceny energii vyskocily 0 23,5 % r/r, v
ramci toho benzin o0 40,5 % a topny olej o 58,9 %. Zrychlila i inflace bydleni (3,4 %) a potravin (3,1 %). Mezimési¢né
vzrostl celkovy CPl 0 0,5 % (o¢ek. 0,5 %), pficemz energie pfidaly 3,9 % m/m a staly za vice nez 60 % mési¢niho rastu.
Jadrova inflace bez potravin a energii zrychlila meziro¢né na 2,9 % (ocek. 2,9 %) z 2,8 %, mezimési¢né viak vzrostla
jen 00,2 % (ocek. 0,3 %). Ceny jadrového zbozi pfitom mezimési¢né poklesly o 0,1 %, zatimco v jadrovych sluzbach
rostly zejména ceny bydleni a letenek, naopak ceny dopravnich sluzeb klesly. Mirnéjsi jadrova dynamika naznacuje,
Ze se energeticky Sok zatim vyraznéji nepreléva do SirSich cenovych tlakd. O sazbich bude Fed rozhodovat 17.
cervna, trh ocekava jejich ponechdani beze zmény.

Vyrobni ceny (PPI) v USA v kvétnu vzrostly 0 1,1 % m/m (ocek. 0,7 %), stejné jako v dubnu, a meziroéné zrychlily na
6,5 % (ocek. 6,4 %). Skok tahlo zbozi. Ceny zbozi vyskocily o0 2,8 % m/m, vibec nejvice v sérii od roku 2009, pficemz
zhruba 80 % tohoto nariistu $lo z energii a v rdmci nich z 23,4% zdraZeni benzinu v souvislosti s valkou s iranem.
Jadrovy PPI bez potravin a energii naproti tomu zpomalil na 0,4 % m/m (ocek. 0,5 %) a mezirotné setrval na 4,9 %
(ocek. 5,4 %), coz ukazuje, zZe hlavnim zdrojem inflaéniho tlaku zlstavaji paliva. Ceny sluzeb zpomalily na 0,3 % m/m
z dubnovych 0,7 %. Data potvrzuji, Ze nakladové tlaky se hromadi vySe ve vyrobnim retézci, ale ke spotrebiteli zatim
mimo benzin a letenky nedorazily. Spolu s Uternimi daty o spotrebitelské inflaci (CPl) tak report podporuje
ocekavani, Ze Fed na pfistim zasedani (17. Cervna) ponecha sazby beze zmény, ale do konce roku pfipousti moZnost
zvyseni.

USA a irdn dosahly dohody o okamZitém a trvalém ukoné&eni téméF ¢tyri mésice trvajici valky, ozndmil pakistansky
premiér Sarif jako prostiednik. Dohodu vzapéti potvrdil i prezident Trump a iranskd Nejvy$$i rada néarodni
bezpecnosti. K oficidlnimu podpisu ma dojit v patek 19. ¢ervna ve Svycarsku. Trump povolil okamZité zrudeni
americké namofni blokady iranskych pfistavi a otevieni Hormuzského prulivu, jimz pfed vélkou proudila zhruba
pétina svétovych doddvek ropy a ktery je fakticky uzavieny od konce Unora. Naméstek iranské diplomacie
Gharibabadi potvrdil dosazeni dohody s tim, Ze text dohody bude zverejnén az po podpisu. Dohoda se soustredi na
ukonéeni boji a otevieni Hormuzu. Podle dosavadnich zprav ma zahrnovat i uvolnéni ropnych sankci, pticemz
podpisem za¢ne bézZet 60denni lhita pro jednani o irdnském jaderném programu. Evropské stéty (Britanie, Francie,
Némecko, Itdlie) pfitom signalizovaly pfipravenost rusit sankce vyménou za ovéfitelné kroky Teherdnu v jaderné
oblasti. Cena ropy v reakci na zpravu prudce klesla.



Vybra né korporatn idlu hOpISV LBJDS/D Vynosové kfivky podle ratingu
aox
Bond Ména datum SIN cena cena vynos ::i //////—‘—’
splatnosti bid ask do splatnosti o
3M FUND MSI 5.70%/2026 czK 21.7.2026 €Z0003533069 100.00 100.10 4.41% a0%
JTFG X14.90%/2026 czK 27.7.2026 €Z0003533077 99.50 100.50 0.39% %
Pale Fire 5.75%/2026 CZK  12.10.2026 €Z0003534596 99.00 100.00 5.69% Lo
JTEF VI 8.50%/2026 czK 13.8.2026 €Z0003546871 100.00 101.00 1.99% e
JTPEG F2CZ 0.00/31 czK 15.4.2027 €Z0003581860 93.48 95.48 5.72% —aa — —ss —s
JTPEG Croatia ZERO/2027 - CZK czK 10.5.2027 €Z0003539892 90.99 91.59 10.41%
J&TEF 8.50%/2027 K 23.8.2027 20003543092 100.00 103.00 5.91% Dluhopisové index
JTFG XV 8.125%/2028 - CZK czK 30.5.2028 €Z0003550378 100.00 104.00 6.01% W 3m vy 1y
JTPEG CZ 8.00/2028 czK 5.6.2028 €Z0003556094 101.00 104.00 5.90% USA-AISIYTR T 04%  03% 00% 33%
SANTOVKA F 8,00%/2028 czK 26.6.2028 €Z0003562555 98.00 101.00 7.45% EUR - All >1Y TR . 03% 04% 03% -0.1%
CSG 8.00%/2028 czK 4.7.2028 €Z0003550808 100.50 106.50 4.69% CZE - AllSIY TR - 06% 18% 09%  1.8%
JTSECF. 18,25%/28 czK 27.9.2028 €Z0003552929 102.50 105.50 5.72% USD- Emerging Markets - 05%  2.0% 17%  8.7%
FIDUROCK 8.60%/28 CZK  29.12.2028 €Z0003556441 100.50 103.50 7.06% USD-US Invest. Grade -  0.5%  1.2% 0.6%  5.1%
JTPEG 7.75%/2029 czK 22.2.2029 €Z0003558579 101.00 104.00 6.20% USD - US High Yield L 04%  20%  17%  7.0%
Accolade 8,00%/2029 czK 14.6.2029 €Z0003561441 101.00 105.00 6.24% EUR - Invest. Grade C 2%  14%  07%  1.9%
KKCG Finan 7.75%/2029 czK 17.7.2029 €Z0003563009 100.29 103.29 6.56% EUR - High Yield C04%  22%  14%  3.8%
Energo PRO Green 7.50%/2029 CZK  25.10.2029 €Z0003565723 100.50 103.50 6.32%
Rohan Fin ZERO/2029 CZK  17.12.2029 €Z0003567679 77.55 81.55 6.00%
Rohlik F 11 6.00%/2029 CZK  20.12.2029 €Z0003566770 100.00 102.00 10.45% EUR — Vynosové k¥ivky podle ratingu
JTSECF. 2 6.75%/2030 czK 14.2.2030 €Z20003567620 97.50 101.50 6.38%
JTPEG 7.25%/2030 czK 28.3.2030 €20003559841 100.00 104.00 6.14% :
JTSECS 6.50%/2030 czK 14.2.2030 €Z20003567620 97.50 101.50 6.38% 7o% ////‘
JTSECS 6.25%/2030 czK 21.2.2030 €Z0003569089 98.00 101.00 6.28% 6.0% //
JTBANK 6.50%/2034 czK 28.2.2030 €Z0003569667 98.00 101.00 6.03% ":
CSG 5.75%/2030 czK 10.6.2030 €Z0003572695 96.00 100.00 5.75% 0%
EMMA FINCZ 6.00/30 czK 10.7.2030 €Z0003573842 95.65 99.15 6.24% 20%
EUROPACITY 0.00/30 czK 11.7.2030 €Z0003574014 74.67 76.67 6.75% ::”/‘
AUCTOR FCZ 6.50/30 czK 15.7.2030 €Z0003574196 98.00 100.00 6.50% R EEEEEEES =Y
DOCKIN 6.85/30 CZK  15.7.2030 20003576944 98.00 103.00 6.15% - - = - -
KKCGR 6.50/30 czK 15.7.2030 €Z0003578510 98.00 101.00 6.24% Penéini trhy
JTPEG F2€Z 6.75/31 czK 15.4.2031 €Z0003581746 98.00 100.00 6.75%
JTSECF. 6.00%/2031 czK 15.7.2031 €Z0003571051 % 99 6.34% Zaver IW  3M  YTD 1Y
CZGPX 6.1/31 czK 15.7.2031 €Z0003577546 100 106 4.77% EUR-3M 238% 7bb 22bb 35bb 41bb
JTBANK VAR/2034 CZK 4122034 €Z0003709339 97 100 6.31% USD-3M 3.66% 2bb -2bb 1bb -65bb
CZK-3M 3.62% 2bb  6bb  10bb 10bb
GBP-3M 3.81% 1bb 8bb  9bb -33bb
Vybrané korporatni dluhopisy CHE - 3M 003% -2bb  8bb  -4bb  2bb
HUF - 3M 5.94% -4bb -36bb -53bb -56bb
- PLN -3M 3.76% 1bb  4bb -13bb -135bb
Bond Ména datum ISIN cena cena vynos o
splatnosti bid ask do splatnosti JPY-3M 0.97%  2bb 15bb  24bb 49 bb
JTEF X1 4.25%/2027 EUR  18.2.2027 SK4000020293 98.25 99.75 4.68%
CPI FS 1l 6.00%/2027 EUR 25.10.2027 5K4000021747 99.00 103.00 3.74% Devizové trhy
JTPEG FSK 1 6.50/2028 EUR  5.12.2028 $K4000024188 101.00 105.00 4.39% Zaver 1w vib 1y
JTPEG FSK Il 6.25/2029 EUR  25.1.2029 $K4000024550 100.00 104.00 4.65% USD/EUR 116 0a% 05% 1% o1%
KKCG Finan Il 5.90%/2029 EUR  17.10.2029 SK4000025938 99.00 102.00 5.24% 1PY/USD 160 00% 07% 2.2% -10.5%
JTSEC Financing Ill ZERO/2029 EUR  29.10.2029 SK4000026035 80.84 84.84 5.00% CZK/USD 209 06%  19% -14%  2.5%
CPIFS Il 6.50%/2029 EUR  31.10.2029 SK4000021762 101.00 105.00 4.93% CZK/EUR a1 02%  13%  02%  2.6%
CZK/GBP 280 02% 12% -09% 4.1%
CZK/CHF 262 07% 3.0% -0.8% 0.8%




Slovnicek pojmu

Bazicky bod
100 bazickych bodd = 1,00 %; nej¢astéji se pouziva u zmén drokovych sazeb; zkratka bps (anglicky Basis Points)

Book value (tucetni hodnota)
hodnota spole¢nosti pfipadajici akcionartim; Book value = Aktiva - Zdvazky spolecnosti

Brexit
termin oznacujici odchod Spojeného krélovstvi z Evropské unie, o némz rozhodlo referendum konané
23.6. 2016 (anglicky British Exit from the European Union)

Cash flow

penézni tok, vyjadfuje pfijem/vydej penéinich prostfedkl aschopnost firmy generovat hotovost; vykaz
obsahuje cash flow zprovozni &innosti, investi¢ni Cinnosti (kapitdlové vydaje) afinanéni ¢&innosti
(splatky/pFijem Gvéra)

CAGR

pramérna ro¢ni mira rdstu za urcité obdobi (napf. CAGR 2001-2009) (anglicky Compound Annual Growth
Rate)

CAPEX
investiéni vydaje obvykle na pofizeni dlouhodobého majetku (stroje, nemovitosti) (anglicky CAPital
EXpenditures)

CEE
stiedni a vychodni Evropa (anglicky Central and Eastern Europe)

Cisty dluh/EBITDA

dluh spoleénosti o¢istény o hotovost kzisku EBITDA (pfiblizny odhad cash flow); ¢asto pouzivan vici
srovnatelnym spoleénostem ze sektoru kvdli specifikiim odvétvi a finanéni naroénosti (anglicky Net
Debt/EBITDA)

Dividendovy vynos
vynos akcie, ktery akcionat obdrzi ve formé dividend; vyjadfuje se v procentech jako roéni dividenda
k soucasné cené akcie

Dividendovy vyplatni pomér
procento ze zisku vyplacené akcionafim ve formé dividend; pfipadné muaze byt vyjadien v poméru ke cash
flow namisto zisku (anglicky Payout Ratio)

DPS

dividenda na akcii; ¢ast zisku uréena k vyplaté dividend délend poétem akcii spoleénosti (anglicky Dividend
Per Share)

EBITDA

zisk pfed odectenim urokd, dani aodpisd (anglicky Earnings Before Interests, Taxes, Depreciation and
Amortization); indikator provozni vykonnosti spole¢nosti a pfiblizny odhad cash flow; nékteré spole¢nosti
pouzivaji termin OIBITDA (Operating Income Before Interest Tax, Depreciation and Amortization)

EBITDA marze

pomér zisku EBITDA vici trzbam (= EBITDA / trzby); urCuje miru ziskovosti najednotku trzeb; vyjadiuje
se v procentech; podobné i EBIT marze

EBIT

provozni zisk; zisk pfed ode¢tenim urokovych nakladd a dani (anglicky Earnings Before Interests and Taxes)
ECB

Evropska centralni banka — organ EU a centralni banka zemi eurozény (anglicky European Central Bank)
EM

rozvijejici se trhy, geograficky je to celd Asie kromé Japonska, vychodni a stfedni Evropa, Afrika a Latinska
Amerika (anglicky Emerging Markets)

EPS
zisk na akeii; podil zisku (ztraty) na jednu akci (anglicky Earnings Per Share)
EV

hodnota podniku; trini kapitalizace spole¢nosti zvysend o Cisty dluh spole¢nosti (dluh bez likvidnich
finan¢nich prosttedkd) (anglicky Enterprise Value)

FAANG

skupina americkych spole¢nosti z oboru informaénich technologii a s velkou trzni kapitalizaci (Facebook,
Amazon, Apple, Netflix a Google)

Fed

centralni banka Spojenych statl americkych (anglicky Federal Reserve System)

Forex

devizovy trh; trh mén (anglicky Foreign Exchange market)

Goodwill

ucetni termin; vyjadfuje u akvizic rozdil mezi zaplacenou cenou a tcetni hodnotou kupované firmy; goodwill
se fadi mezi nehmotnd aktiva

LTV
pomér dluht k trzni hodnoté investiénich aktiv; pouziva se pfedevsim v realitnim sektoru (anglicky Loan to
Value)

Marze

pomér zisku vG¢i trzbam (= zisk / trzby); uréuje miru ziskovosti na jednotku trzeb; vyjadFuje se v procentech;
existuje na viech urovnich zisku (EBITDA/EBIT/NI marze) (anglicky Margin)

Median

statisticka hodnota, ktera déli fadu sefazenych vysledkd na dvé stejné poloviny; median na rozdil od priméru
neni ovlivnén extrémnimi hodnotami

MSCI
spolecnost, kterd sestavuje prestizni indexy pro akciové a dluhopisové trhy a také svét hedgeovych fondl
(anglicky Morgan Stanley Capital International)

NAV
Cistd hodnota aktiv, pouzivana predevsim v realitnim sektoru a u fond(; NAV = investi¢ni aktiva - zavazky
(anglicky Net Asset Value)

NI
Cisty zisk; zisk spole¢nosti pfipadajici akcionaiim spoleénosti, ktey vznikne po odecteniviech nékladii véetné
dani (anglicky Net Income)

m/m
mezimésiéni zména (anglicky month-on-month; m-o-m)

OPEC
Organizace sdruzujici zemé vyvézejicich ropu, predevs§im zokoli Perského zdlivu a Afriky (anglicky
Organization of Petroleum Exporting Countries)

Pracovni kapital
Kratkodobd aktiva minus kratkodobad pasiva; vyjadfuje likviditu firmy a schopnsost kryti kr. zavazkd kr. aktivy;
takeé ovliviiuje cash flow (anglicky Working Capital)

P/BV

pomér ceny akcie k ucetni hodnoté na jednu akcii; jde o pomérovy ukazatel, ktery slouzi k porovnani ocenéni
jednotlivych spole¢nosti, pfedeviim v bankovnictvi a finanénim sektoru (anglicky Price / Book Value per
Share Ratio)

P/E

vyjadfuje pomér trzni ceny akcie k dosazenému Cistému zisku na akcii; jde o pomérovy ukazatel, ktery slouzi
k porovnani ocenéni jednotlivych akciovych titull; ¢im je ukazatel P/E vy33i, tim je dana akcie vzhledem
k zisku (sou¢asnému nebo ogekavanému) draz3i, a naopak (anglicky Price / Earnings Ratio)

Rafinérska marie
rozdil mezi cenou surové ropy a cenou rafinérské produkce (benzin, nafta, oleje); obvykle se vyjadfuje
v USD/t

Rentabilita

vyjadfuje pomér dosazeného vysledku spole¢nosti (zisk) k uréité poloZce rozvahy; rentabilita kapitalu (ROE)
vyjadfuje vysledek hospodafeni / vlastni kapitdl; sledované ukazatele jsou také rentabilita aktiv (ROA)
a ndvratnost investice (ROI)

a/q

mezikvartalni zména (anglicky quarter-on-quarter; g-o-q)

Swap

financni derivat zaloZeny na principu vymény dvou aktiv véetné jejich vynosti a nakladii po stanovenou dobu

SWOT analyza

analyza, kterd shrnuje silné a slabé stranky, pfipadna rizika a pfileZitosti; v pfipadé firmy muZe jit o komplexni
analyzu firmy, jeji produkce a postaveni na trhu (anglicky Strengths, Weaknesses, Opportunities and Threats
analysis)

Soucasnd hodnota

budouci penézni toky prepocitany na soucasnou hodnotu; vychazi z casové hodnoty penéz a myslenky, ze
investor preferuje uritou ¢astku v pfitomnosti pred stejnou ¢astkou v budoucich obdobich (anglicky Present
Value)

Trini kapitalizace

ukazatel velikosti spole¢nosti; soucin trzni ceny a celkového poctu akcii (anglicky Market Capitalsation)
WACC

vyjadfuje pramérné naklady spole¢nosti na kapital; pfedstavuje kombinaci naklad(i na vlastni a cizi kapital;
v oceriovacich modelech se pouziva jako diskontni sazba (anglicky Weighted Average Cost of Capital)

v/y (r/r)

meziroéni zména (anglicky year-on-year; y-o-y)



Kontakty

Obchodovani s cennymi papiry

Jan Pavlik

Michal Znojil

Milan Svoboda
Vratislav Vacha
Michal Vacek
Miroslav Nejezchleba
Marek Trachly
Tatana Maresovd
Jan Janddk

Matéj Dvoracek

Portfolio management

Vedouci oddéleni

Obchodovéni — CR a zahrani¢i
Obchodovéni — CR a zahranici
Obchodovani — CR a zahranici
Obchodovéni — CR a zahranici
Obchodovani — zahranici (USA)
Obchodovani — zahranici (USA)

Treasury sales pro institucionalni klientelu
Treasury sales pro institucionalni klientelu

Treasury sales pro institucionalni klientelu

+420 221710628
+420221710131
+420 221710 554
+420 221710 663
+420 221710 662
+420 221710633
+420 221710 661
+420 221 710 300
+420 221710762
+420 221710 484

jpavlik@jtbank.cz
znojil@jtbank.cz
msvoboda@jtbank.cz
vacha@jtbank.cz
vacek@jtbank.cz
nejezchleba@jtbank.cz
truchly@jtbank.cz
tmaresova@jtbank.cz
jandak@jtbank.cz

matej.dvoracek@jtbank.cz

Martin Kujal
Marek Janecka
Michal Semotan

Marek Sevcik

Oddéleni analyz

Vedouci pro investice; dluhopisy
Portfolio manazer — akcie, komodity
Portfolio manazer — akcie

Portfolio manazer — dluhopisy, akcie

+420 221710 698
+420 221 710 699
+420 221710 642
+420221 710429

kujal@jtfg.com
janecka@jtfg.com
semotan@jtbank.cz

msevcik@jtbank.cz

Milan Vanicek

Milan Lavicka

Pavel Ryska

William George Kubik
Adam Ruschka

J&T BANKA, a.s.

Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8

Ceska republika

Strategie, farma, telekom, chemie

Banky, financni sektor, energetika
Nemovitosti, zbrojafi, média

Tabak, technologie, polovodice, spott. zbozi
Makroekonomika, mény

T:+420 221 710 111, Zelena linka: +420 800 484 484

J&T BANKA, a.s., pobocka zahrani¢nej banky

Dvorakovo nabrezie 8, 811 02 Bratislava

Slovenska republika
T:+421 259418 111

vanicek@jtbank.cz
lavicka@jtbank.cz
ryska@jtbank.cz
william.kubik@jtbank.cz
adam.ruschka@jtbank.cz


http://www.jtbank.cz/
http://www.jt-bank.sk/

’

Pravni prohlaseni

Toto propagacni sdéleni vytvofila J&T BANKA, a. s., (ddle jen ,Banka®), kterd pfi své ¢innosti podléhd dohledu CNB. Sdéleni neni ndvrhem k uzavieni smlouvy. Banka neni povinna vstoupit
s kteroukoli osobou do smluvniho vztahu ani poskytnout jakoukoli sluzbu. S investi¢nimi ndstroji je spojeno riziko koliséni aktudlni hodnoty investované Cdstky a vynost z ni a neni zarucena
ndvratnost pavodné investované Cdstky. Sdéleni obsahuje informace o vykonnosti v minulosti, kterd neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd. Banka upozorriuje na skutecnost, Ze tento
dokument muZe obsahovat informace tykajici se investi¢nich ndstroji nebo emitentd, u kterych md Banka své viastni zdjmy, zejm éna md pfimou &i nepfimou ucast na téchto subjektech nebo
provddi operace s investi¢nimi ndstroji tykajicimi se téchto subjekt(. Za zprostredkovadni upisu investicnich ndstroji pak mize Banka po ukonceni dpisu vyplatit svym smluvnim partneriam provizi
z objemu zprostredkovanych investic, a to ve vysi neprevysujici odmény Banky. Obecné informace o pobidkdch jsou zverejnény na internetovych strankdch www.jtbanka.cz. Tento dokument je

aktualizovdn ke dni 2. 9. 2019, a Banka je oprdvnéna jej kdykoli zménit.
2026 © J & TBANKA, a. s.



