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3M FUND MSI: Emise dluhopisu 7,9/2031
Creditas: Pfedéasné splaceni dluhopist

CNB: Bankovni rada zvysila repo sazbu na 3,75 %
CR: Jadrova inflace pram. vyrobct zrychluje

Zahranici

® V. Britanie: BoE drzi sazby, dva hlasy ale pro zvyseni
® USA: Fed ponechal sazby, Warsh zménil ton
® Japonsko: BoJ zvysila sazby na 1 %

Co hybe dluhopisy

e Obchodni restrikce Ciny a USA na strategické firmy
e Japonsko: Spott. inflace v kvétnu 1,5 % r/r (o¢. 1,5 % r/r)
o Cina: Urokova sazba ponechéna na 3,00 %

e Cina: Kvéten — priim. produkce +4,5 % r/r (o¢. +4,4 %)
o (ina: Kvéten — maloobch. triby -0,6 % r/r (o¢. -0,2 %)

Vyvoj na dluhopisovych trzich

Vynosy na dluhopisovém trhu v CR béhem uplynulého tydne poklesly o 1-6 bodd, a de facto
tak setrvaly nezménény. Trh tak potvrdil pfedchozi nahled, Ze ¢tvrteéni zvyseni Urokovych
sazeb ze strany CNB o 25 bazickych bodl bylo ji7 zacenéno. Rétorika CNB se nicméné na
tiskové konferenci po rozhodnuti nezménila, kdyZz guvernér stale proklamoval otevienost
vSech moznosti na pfistim zasedani, podle vyhodnoceni nové dostupnych dat. Trh aktudlné
v horizontu 12 mésicl ocekava jesté alespori jedno 25bodobé zvyseni. Vynos 10letého
dluhopisu Ceské republiky pokles| o 4 body na 4,63 %.

Naopak spiSe pfisnéjsi nez ocekavana rétorika po zasedani amerického Fedu zpUlsobila, Ze
i pfes rozhodnuti o pfedem ocekdvané stabilité sazeb, vynosova kfivka v USA na stfednich
splatnostech o 4-15 bodd narostla. Vynosy dluhopis( s devitiletou a delsi splatnosti poklesly
0 1-7 bodd. I nadale tak pfetrvava nézor, Ze Fed upfednostni v prostfedi stabilizovaného trhu
prace boj s inflaci. Trh aktudlné ocekava, Ze by v letoSnim roce urokové sazby mohly o 25
bazickych bodu vzrist. Vynos amerického 10letého dluhopisu témér stagnoval, kdyz pokles|
o1bodna4,43 %.

Evropsky dluhopisovy trh s rlstem vynosli mezi 1-6 body de facto stagnoval. Trh i pfes
nadéjna jednani mezi USA a iranem nadale ocekava, 7e by ECB ve druhé poloviné leto$niho
roku méla pristoupit ke zvyseni Urokovych sazeb o 25 bazickych bodl. Vynos némeckého
10letého dluhopisu narostl o 2 body na 2,97 %.

Forex

Obchodovani na trhu mén bylo béhem uplynulého tydne ve znameni posileni dolaru. Zvyseni
sazeb v eurozéné bylo ocekavané a s kurzem pfilis nehnulo, naopak prekvapiveé silna rétorika
Fedu dolaru trochu pomohla. Ten tak oproti euru pridal 1,03 % a uzaviral okolo
1,147 EUR/USD. Posileni dolaru se projevilo i na kurzu s korunou, kterd o 1,23 % oslabila
a uzavirala okolo 21,10 USD/CZK. Oproti euru byl pohyb jen kosmeticky, kdyz koruna oslabila
0 0,1 % na hodnoty okolo 24,18 EUR/CZK.

JSTBANKA | reriaSive
POTKANIM.
Statni dluhopisy — vynosy
Zavér 1w 3M YTD 1y
CZE-2Y 396% -5bb -18bb 24bb 36bb
CZE - 10Y 4.66% -10bb -12bb Obb 35bb
USA - 2Y 4.18% 10bb 32bb 70bb 24bb
USA - 10Y 445% -3bb 11bb 29bb 6 bb
EUR - 2Y (Ném) 265% 3bb 7 bb 52bb 80bb
EUR - 10Y (Ném) 299% -1bb -2bb 13bb 46bb
Zavér 1w 3M YTD 1Y
POL - 10Y (PLN) 545% -14bb -25bb 28bb -15bb
MAD -10Y (HUF) 523% -6bb -223bb -156 bb -186 bb
BRIT - 10Y (GBP) 4.84% 1bb -8bb  36bb 31bb
SVYC - 10Y (CHF) 037% -5bb -5bb S5bb  2bb
JAP - 10Y (JPY) 266% 3bb 34bb 59bb 124 bb
Centralni banky
i Dalsi
Zavér P
zasedani
Fed - zékladni sazba 375%  29.7.2026
ECB - depo sazba 2.25% 23.7.2026
CNB - zakladni sazba (2T repo) 3.75% 6.8.2026
BoE - zakladni sazba 3.75%  30.7.2026
Svycarsko - zékladni sazba 0.00%  24.9.2026
J&T Bond Index (100 = Jan 2017)
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Vykonnost 3mM 6M od 1/2017, p. a.
J&T Bond Index -0.5% 0.5% 23%
J&T Bond Index - ukazatele
Prim. kupén 6.4%
Prdm. vynos 7.2%
Priim. durace 2.2
Prdm. splatnost 3.1



3M FUND MSlI (=)

Creditas (=)

€NB - trokové sazby

CR —inflace cen
vyrobcti

Spolec¢nost 3M FUND MSI, ktera je vyznamnym domdcim developerem rezidencnich a komercnich nemovitosti, 16.
cervna vydala emisi pétiletych zajisténych korunovych dluhopist (ISIN CZ0003583742). Dluhopisy nesou urok 7,90
% p.a. splatny pololetné, maji nominal 10 000 K¢ a jsou vydavany v objemu 1,35 mld. K¢. Dluhopisy jsou splatné 16.
6. 2031. Emitent mGze svolat dluhopisy od 2. vyroéi od jejich vydani. U¢elem emise je refinancovani konéici emise
3M FUND MSI 5,70/2026 (splatnd 21. Cervence 2026), ziskani prostfedkd pro nové developerské projekty a
vSeobecné korporatni Ucely. Emise je doprovazena financnim kovenantem, jenZ stanovuje, Ze zadluzeni LTV (loan-
to-value) neprekroci 70 %. Emitent uvedl, Ze pozada o pfijeti dluhopist k obchodovani na Burze cennych papirQ
Praha.

Banka Creditas oznamila predcasné splaceni dluhopisti CREDITAS 7,50/27 (ISIN: CZ0003709016). Dluhopisy budou
predéasné splaceny k 30. ¢ervenci 2026, posledni obchodni den bude 26. ¢ervna. Jednd se o emisi v objemu 1 mid.
K¢ vydanou v Cervenci 2024. PGvodni splatnost dluhopist byla tfiletd s tim, Ze emitent ma pravo na predcasné
splaceni nejdrive po 2. vyroci data emise. Creditas nyni v souladu s emisnimi podminkami toto pravo vyuZzije.

Bankovni rada Ceské narodni banky (CNB) na svém zasedani ve ¢tvrtek 18. 6. zvysila dvoutydenni repo sazbu na
3,75 %. Rozhodnuti bylo trhem spiSe o¢ekavano, byt ohledné néj panovala nejistota. Pro rozhodnuti hlasovalo Sest
¢lend bankovni rady, jeden hlasoval pro stabilitu. CNB uved|a, 7e podle aktualizované prognézy ménové sekce by
se inflace na prelomu roku mohla dostat nad 3% hranici a toto zvyseni sazeb by mélo zarucit, Ze na horizontu
ménové politiky se bude inflace pohybovat tésné u cile. Hlavnimi ddvody, které vyzaduji pfisné nastaveni ménové
politiky, jsou Uvérova aktivita domacnosti, deficity vefejnych rozpoctl, rychly rdst mezd, setrvaly zvyseny rast cen
ve sluzbach, rlst cen nemovitosti, silnd domaci poptavka a zvyseny rist cen komodit. Podle vyjadieni guvernéra
Michla spatfuje CNB pro budouci vyvoj inflace rizika vychylena proinflaénim smérem. Proinflaénim rizikem jsou
setrvalost jadrové inflace, vétsi mnozstvi penéz v ekonomice kvili zadluZzovani vlady i domacnosti, rychly rist mezd,
rast cen sluZeb i nemovitosti. Guvernér béhem tiskové konference deklaroval, Ze aktudlni situace vyZaduje
pokracujici pfisné nastaveni ménové politiky. Rozhodnuti zvysit irokové sazby vychazelo predevsim z vyhodnoceni
domadcich inflaénich tlakd spiSe nez z vlivu externich ekonomickych Sokd. Guvernér Michl zarover konstatoval, ze
CNB nesignalizuje zadny vyvoj trokovych sazeb na vyhledu a ponechava si véechny moznosti ohledné nastaveni
ménové politiky oteviené. Trh nicméné zaceriuje jesté jedno 25bodové zvyseni do konce roku. Bankovni rada CNB
bude pristé rozhodovat o sazbach 6. 8. 2026, kdy predstavi také novou makroekonomickou progndzu.

Ceny primyslovych vyrobcl v kvétnu vzrostly 0 1,5 % r/r (oc. 2,3 % r/r). V mezimési¢nim vyjadreni cenova dynamika
s hodnotou -0,1 % m/m zaostala za béznym sezénnim vyvojem v kvétnu. To bylo dano zejména vyvojem cen energii,
které mezimési¢né zlevnily 0 2,5 % m/m. Jadrové ceny primyslovych vyrobc( tak v meziroénim vyjadfeni zrychlily
00,6 p. b. na 1,1 % r/r, v mezimési¢nim vyjadfeni s dynamikou 0,8 % m/m dosahly zhruba ¢tyfnasobného tempa
rdstu oproti standardnimu sezénnimu pribéhu. V meziro¢nim vyjadreni dale zrychlila deflace cen zemédélskych
vyrobcd (-13,2 % r/r), v mezimési¢nim vyjadfeni ceny poklesly o 4,3 % m/m. Tento vyrazné vétsi nez standardni
kvétnovy pokles cen byl dan korekci cen ovoce a zeleniny, které kompenzovaly rychly rlst z predchoziho mésice, a
znatelnym poklesem cen Zivocisné vyroby (-2,8 % m/m). Svizné v kvétnu rostly ceny materidlovych vstupu stavebni
vyroby, kdyZ oproti dubnu zdraZily o 1,3 % m/m a v meziroénim vyjadieni dosahly 6,1 % r/r. Ceny trznich sluzeb pro
vyrobce s dynamikou 0,1 % m/m témér stagnovaly, meziro¢né dosdhla inflace v této kategorii 3,0 % r/r. Zrychlujici
hodnoty jadrové inflace primyslovych vyrobcl, dynamika cen stavebnich materiald ovliviiujici ceny nemovitosti i
stale zvySenda dynamika cen sluzeb pro vyrobce naznacuji, Ze inflani prostfedi v ¢eské ekonomice zlstava robustni
a mohlo by se projevit posléze také ve spotiebitelské inflaci.



Zahranici

Britanie — ménova
politika

USA — ménova politika

Japonsko - urokové
sazby

Bank of England (BoE) ponechala zakladni sazbu na 3,75 %, v souladu s o¢ekdvanim, pomérem hlas(i 7:2. Dva
¢lenové ale hlasovali pro okamzité zvyseni o 25 b. b. na 4 % s odkazem na to, Ze domdcnosti i firmy jsou nyni citlivéjsi
na inflaci a sekundarni efekty mohou byt silnéjsi. Centralni banka oznacila nedavny pokles cen ropy za povzbudivy
a snizila odhad vrcholu inflace na lehce pres 3,25 % ve 4. Ctvrtleti. Britska inflace v kvétnu setrvala na 2,8 %, do
konce roku ale mliZze opét zrychlit, jak se promitne drivéjsi zdraZeni energii. Vybor zachoval neutralni vyhled do
budoucna a zdlraznil, Ze slaba poptavka i ochlazujici se trh prace by mély tlumit silu sekundarnich efektd. Vétsina
vyboru soudi, Ze zptisnéni finan¢nich podminek trhem od vypuknuti konfliktu (vyssi sazby dvouletych indexovych
swapl (OIS) ¢i hypoték) funguje jako pojistka proti inflacnim riziklm a umoZzniuje sazby ponechat. Praci tak za
centralni banku odvadéji samy p¥isnéjsi podminky. Trh navzdory ohlagenému pfiméfi v irdnu a stabilité po zasedani
nadale zacerniuje minimalné jedno zvyseni sazeb letos.

Fed na ¢ervnovém zasedani ponechal sazby v pasmu 3,50-3,75 %, v souladu s oéekavanim. Slo o prvni zasedani pod
vedenim nového predsedy Kevina Warshe a tén jeho debutu byl trhy vyhodnocen spiSe jako jestfabi. Nové projekce
ukazuji posun k utahovani ménové politiky. Z 18 ¢len(, ktefi zaslali svij odhad vyhledu trajektorie sazeb, jich devét
Ceka letos aspon jedno zvyseni sazeb (Sest z nich aspon dvé) a devét ponechani Ci snizeni, median tak nové mifi na
jedno zvyseni o 25 b. b. letos. Sdm Warsh vlastni odhad nezaslal, v souladu se svym odmitanim poskytovani vyhledu
budouci ménové politiky. Vyrazné nahoru posunul vybor infla¢ni projekce, a to celkovou PCE inflaci pro rok 2026 na
3,6 % (z 2,7 %) a jadrovou inflaci na 3,3 % (z 2,7 %). Odhad ristu HDP pro letosek naopak snizil na 2,2 % (z 2,4 %) a
nezaméstnanosti na 4,3 %. Warsh zaroven nastartoval avizovanou zménu rezimu komunikace, kdyz zkratil zhruba
na tretinu doprovodné prohlaseni, vypustil z néj signdly o budouci trajektorii sazeb, zaloZil pét pracovnich skupin
(komunikace, bilance, data, produktivita a trh prace, inflacni ramec) a opakované zdlraznil zavazek k cenové
stabilité. Vyloucil revizi 2% cile, dokud ho Fed nedosdhne. Trh Cetl vystoupeni spiSe jako jestfabi, kdyZz dvouleté
vynosy narostly, dolar zpevnil a akcie klesly. Trhy nyni zacenuiji, Ze v letosnim roce dojde alespon k jednomu zvyseni
sazeb.

Japonska centralni banka (BoJ) na cervnovém zasedani zvysila zédkladni sazbu o 25 b. b. na 1,0 %, v souladu s
ocekavanim a nejvyse od roku 1995. Jde o prvni zvyseni od prosince a pokracovani normalizace politiky zahajené v
roce 2024. Rozhodnuti padlo pomérem 7:1, pricemz clen rady Asada hlasoval pro ponechani sazeb s odkazem na
vyssi rizika pro vyrobu a zaméstnanost neZ pro ceny. BoJ uvedla, Ze rychly prisak rostoucich cen ropy do
inflace pfitom zatim zlstava pod cilem (v dubnu 1,4 %), z velké ¢asti vlivem vladnich opatfeni tlumicich dopad
drazsich energii na domdcnosti. Slaby jen, ktery se i pfes kvétnové intervence vratil k hladiné 160 za dolar, podpofil
argument pro zpfisnéni. Banka bude pokradovat ve snizovani ndkupt vladnich dluhopisi o 200 mld. JPY ¢tvrtletné
a signalizovala dalsi zvySovani sazeb podle vyvoje ekonomiky, cen a situace na Blizkém vychodé. Po rozhodnuti
japonska ména mirné zpevnila, index Nikkei posilil a vynosy desetiletych japonskych vladnich dluhopist vzrostly.



Vybrane korporatnl dthOpISV LQJiD Vynosové kfivky podle ratingu
aox
Bond Ména datum SIN cena cena vynos ::i ////;
splatnosti bid ask do splatnosti o
JTFG X14.90%/2026 czK 27.7.2026 €Z0003533077 99.50 100.50 -0.54% a0%
Pale Fire 5.75%/2026 CZK  12.10.2026 €Z0003534596 99.00 100.00 5.68%
2o%
JTEF VI 8.50%/2026 czK 13.8.2026 €Z0003546871 100.00 101.00 1.11% Lo%
JTPEG F2CZ 0.00/27 czK 15.4.2027 €Z0003581860 93.62 95.62 5.67% e
JTPEG Croatia ZERO/2027 - CZK czK 10.5.2027 €Z0003539892 90.99 91.59 10.63% —an —a —ss —s
J&TEF 8.50%/2027 czK 23.8.2027 €Z0003543092 100.00 103.00 5.87%
JTFG XV 8.125%/2028 - CZK CZK 3052028 20003550378 100.00 104.00 5.99% Dluhopisové index
JTPEG CZ 8.00/2028 czK 5.6.2028 €Z0003556094 101.00 104.00 5.88% W 3m vy 1y
SANTOVKA F 8,00%/2028 czK 26.6.2028 €Z0003562555 98.00 101.00 7.45% USA-AISIYTR T 02%  04% 02% 36%
CSG 8.00%/2028 czK 4.7.2028 €Z0003550808 100.50 106.50 4.66% EUR - All >1Y TR - 02% 12% 05% 0.5%
JTSECF. 18,25%/28 czK 27.9.2028 €Z20003552929 102.00 105.00 5.93% CZE - AllSIY TR . 06% 21% 16%  2.6%
FIDUROCK 8.60%/28 CZK  29.12.2028 €Z0003556441 100.50 103.50 7.06% USD- Emerging Markets - 03%  3.4%  20%  9.2%
JTPEG 7.75%/2029 czK 22.2.2029 €Z0003558579 101.00 104.00 6.19% USD-US Invest. Grade -  0.1%  15% 08%  5.5%
Accolade 8,00%/2029 czK 14.6.2029 €Z0003561441 101.00 105.00 6.23% USD - US High Yield L 01%  23%  18%  7.0%
KKCG Finan 7.75%/2029 czK 17.7.2029 €Z0003563009 101.26 104.26 6.21% EUR - Invest. Grade L 00%  17%  08%  2.1%
Energo PRO Green 7.50%/2029 CZK  25.10.2029 €Z0003565723 100.50 103.50 6.32% EUR - High Yield L 02%  34%  16%  4.2%
Rohan Fin ZERO/2029 CZK  17.12.2029 €Z0003567679 77.64 81.64 6.00%
Rohlik F 11 6.00%/2029 CZK  20.12.2029 €Z0003566770 100.00 102.00 10.48%
JTSECF. 2 6.75%/2030 czK 14.2.2030 €Z0003567620 97.50 101.50 6.38% EUR — Vynosové k¥ivky podle ratingu
JTPEG 7.25%/2030 czK 28.3.2030 €20003559841 100.00 104.00 6.13%
o0%
JTSECS 6.50%/2030 czK 14.2.2030 €Z20003567620 97.50 101.50 6.38% von
JTSECS 6.25%/2030 czK 21.2.2030 €Z0003569089 97.00 100.00 6.60% 7o% ////
JTBANK 6.50%/2034 czK 28.2.2030 €Z0003569667 98.00 101.00 6.03% 6.0% ///‘
CSG 5.75%/2030 czK 10.6.2030 €Z0003572695 96.00 100.00 5.75% 5:;
EMMA FINCZ 6.00/30 czK 10.7.2030 €Z0003573842 95.65 99.15 6.24% so%
EUROPACITY 0.00/30 czK 11.7.2030 €Z0003574014 74.77 76.77 6.75% 2.0%
AUCTOR FCZ 6.50/30 czK 15.7.2030 €Z0003574196 98.00 100.00 6.50% o
0.0%
DOCKIN 6.85/30 CZK  31.10.2030 €Z0003576944 98.00 103.00 6.14% A soer gvoa ey dov v
—aa —a —e —
KKCGR 6.50/30 CZK  23.12.2030 €Z0003578510 98.00 101.00 6.24%
EMMA FINCZ 6.35/31 czK 27.2.2031 €Z0003580300 97.00 100.00 6.45% o
Penézni trhy
JTSEC F. 6.00%/2031 czK 10.4.2031 €Z0003571051 96.00 99.00 6.34%
JTPEG F2€Z 6.75/31 czK 15.4.2031 €Z0003581746 98 100 6.75% Zaver IW  3M  YTD 1Y
CZGPX 6.1/31 czK 7.5.2031 €Z0003577546 100 106 4.76% EUR-3M 233% -5bb 20bb 30bb 29bb
3MFUND MSI 7.90/31 czK 16.6.2031 €Z0003583742 98 100 8.06% USD-3M 3.70% 3bb -2bb 4bb -63bb
CZK-3M 3.82% 20bb 25bb 30bb 30bb
GBP-3M 378% -1bb -12bb 7bb -36bb
Vybrané korporatni dluhopisy CHE - 3M 001% 2bb  9bb  -2bb  -3bb
HUF - 3M 5.89% -5bb -52bb -58bb -61bb
PLN -3M 3.74% -2bb -1bb -15bb -139bb
Bond Ména datum 1SIN cena cena vynos
splatnosti bid ask do splatnosti JPY-3M 0.98% 1bb 15bb  25bb 50 bb
JTEF X1 4.25%/2027 EUR  18.2.2027 SK4000020293 98.25 99.75 4.69%
CPI FS 1l 6.00%/2027 EUR 25.10.2027 5K4000021747 99.00 103.00 3.71% Devizové trhy
JTPEG FSK 1 6.50/2028 EUR  5.12.2028 $K4000024188 101.00 105.00 4.37% e 1w vib 1y
JTPEG FSK Il 6.25/2029 EUR  25.1.2029 $K4000024550 100.00 104.00 4.64%
/ ; USD/EUR 115  0.8% 12% 2.4% 0.2%
KKCG Finan Il 5.90%/2029 EUR  17.10.2029 SK4000025938 99.00 102.00 5.23%
fnan / ° JPY/USD 161 -0.7% -1.8% -2.8% -9.8%
JTSEC Financing Ill ZERO/2029 EUR  29.10.2029 SK4000026035 80.92 84.92 5.00% CZK/USD 21 1% 02% -24%  2.2%
CPIFS Il 6.50%/2029 EUR  31.10.2029 SK4000021762 101.00 105.00 4.92%
CZK/EUR 242 01% 12% 0.0% 2.5%
CZK/GBP 279 02% 13% -07% 4.1%
CZK/CHF 261 02% 2.5% -0.6% 1.1%




Slovnicek pojmu

Bazicky bod
100 bazickych bodd = 1,00 %; nej¢astéji se pouziva u zmén drokovych sazeb; zkratka bps (anglicky Basis Points)

Book value (tucetni hodnota)
hodnota spole¢nosti pfipadajici akcionartim; Book value = Aktiva - Zdvazky spolecnosti

Brexit
termin oznacujici odchod Spojeného krélovstvi z Evropské unie, o némz rozhodlo referendum konané
23.6. 2016 (anglicky British Exit from the European Union)

Cash flow

penézni tok, vyjadfuje pfijem/vydej penéinich prostfedkl aschopnost firmy generovat hotovost; vykaz
obsahuje cash flow zprovozni &innosti, investi¢ni Cinnosti (kapitdlové vydaje) afinanéni ¢&innosti
(splatky/pFijem Gvéra)

CAGR

pramérna ro¢ni mira rdstu za urcité obdobi (napf. CAGR 2001-2009) (anglicky Compound Annual Growth
Rate)

CAPEX
investiéni vydaje obvykle na pofizeni dlouhodobého majetku (stroje, nemovitosti) (anglicky CAPital
EXpenditures)

CEE
stiedni a vychodni Evropa (anglicky Central and Eastern Europe)

Cisty dluh/EBITDA

dluh spoleénosti o¢istény o hotovost kzisku EBITDA (pfiblizny odhad cash flow); ¢asto pouzivan vici
srovnatelnym spoleénostem ze sektoru kvdli specifikiim odvétvi a finanéni naroénosti (anglicky Net
Debt/EBITDA)

Dividendovy vynos
vynos akcie, ktery akcionat obdrzi ve formé dividend; vyjadfuje se v procentech jako roéni dividenda
k soucasné cené akcie

Dividendovy vyplatni pomér
procento ze zisku vyplacené akcionafim ve formé dividend; pfipadné muaze byt vyjadien v poméru ke cash
flow namisto zisku (anglicky Payout Ratio)

DPS

dividenda na akcii; ¢ast zisku uréena k vyplaté dividend délend poétem akcii spoleénosti (anglicky Dividend
Per Share)

EBITDA

zisk pfed odectenim urokd, dani aodpisd (anglicky Earnings Before Interests, Taxes, Depreciation and
Amortization); indikator provozni vykonnosti spole¢nosti a pfiblizny odhad cash flow; nékteré spole¢nosti
pouzivaji termin OIBITDA (Operating Income Before Interest Tax, Depreciation and Amortization)

EBITDA marze

pomér zisku EBITDA vici trzbam (= EBITDA / trzby); urCuje miru ziskovosti najednotku trzeb; vyjadiuje
se v procentech; podobné i EBIT marze

EBIT

provozni zisk; zisk pfed ode¢tenim urokovych nakladd a dani (anglicky Earnings Before Interests and Taxes)
ECB

Evropska centralni banka — organ EU a centralni banka zemi eurozény (anglicky European Central Bank)
EM

rozvijejici se trhy, geograficky je to celd Asie kromé Japonska, vychodni a stfedni Evropa, Afrika a Latinska
Amerika (anglicky Emerging Markets)

EPS
zisk na akeii; podil zisku (ztraty) na jednu akci (anglicky Earnings Per Share)
EV

hodnota podniku; trini kapitalizace spole¢nosti zvysend o Cisty dluh spole¢nosti (dluh bez likvidnich
finan¢nich prosttedkd) (anglicky Enterprise Value)

FAANG

skupina americkych spole¢nosti z oboru informaénich technologii a s velkou trzni kapitalizaci (Facebook,
Amazon, Apple, Netflix a Google)

Fed

centralni banka Spojenych statl americkych (anglicky Federal Reserve System)

Forex

devizovy trh; trh mén (anglicky Foreign Exchange market)

Goodwill

ucetni termin; vyjadfuje u akvizic rozdil mezi zaplacenou cenou a tcetni hodnotou kupované firmy; goodwill
se fadi mezi nehmotnd aktiva

LTV
pomér dluht k trzni hodnoté investiénich aktiv; pouziva se pfedevsim v realitnim sektoru (anglicky Loan to
Value)

Marze

pomér zisku vG¢i trzbam (= zisk / trzby); uréuje miru ziskovosti na jednotku trzeb; vyjadFuje se v procentech;
existuje na viech urovnich zisku (EBITDA/EBIT/NI marze) (anglicky Margin)

Median

statisticka hodnota, ktera déli fadu sefazenych vysledkd na dvé stejné poloviny; median na rozdil od priméru
neni ovlivnén extrémnimi hodnotami

MSCI
spolecnost, kterd sestavuje prestizni indexy pro akciové a dluhopisové trhy a také svét hedgeovych fondl
(anglicky Morgan Stanley Capital International)

NAV
Cistd hodnota aktiv, pouzivana predevsim v realitnim sektoru a u fond(; NAV = investi¢ni aktiva - zavazky
(anglicky Net Asset Value)

NI
Cisty zisk; zisk spole¢nosti pfipadajici akcionaiim spoleénosti, ktey vznikne po odecteniviech nékladii véetné
dani (anglicky Net Income)

m/m
mezimésiéni zména (anglicky month-on-month; m-o-m)

OPEC
Organizace sdruzujici zemé vyvézejicich ropu, predevs§im zokoli Perského zdlivu a Afriky (anglicky
Organization of Petroleum Exporting Countries)

Pracovni kapital
Kratkodobd aktiva minus kratkodobad pasiva; vyjadfuje likviditu firmy a schopnsost kryti kr. zavazkd kr. aktivy;
takeé ovliviiuje cash flow (anglicky Working Capital)

P/BV

pomér ceny akcie k ucetni hodnoté na jednu akcii; jde o pomérovy ukazatel, ktery slouzi k porovnani ocenéni
jednotlivych spole¢nosti, pfedeviim v bankovnictvi a finanénim sektoru (anglicky Price / Book Value per
Share Ratio)

P/E

vyjadfuje pomér trzni ceny akcie k dosazenému Cistému zisku na akcii; jde o pomérovy ukazatel, ktery slouzi
k porovnani ocenéni jednotlivych akciovych titull; ¢im je ukazatel P/E vy33i, tim je dana akcie vzhledem
k zisku (sou¢asnému nebo ogekavanému) draz3i, a naopak (anglicky Price / Earnings Ratio)

Rafinérska marie
rozdil mezi cenou surové ropy a cenou rafinérské produkce (benzin, nafta, oleje); obvykle se vyjadfuje
v USD/t

Rentabilita

vyjadfuje pomér dosazeného vysledku spole¢nosti (zisk) k uréité poloZce rozvahy; rentabilita kapitalu (ROE)
vyjadfuje vysledek hospodafeni / vlastni kapitdl; sledované ukazatele jsou také rentabilita aktiv (ROA)
a ndvratnost investice (ROI)

a/q

mezikvartalni zména (anglicky quarter-on-quarter; g-o-q)

Swap

financni derivat zaloZeny na principu vymény dvou aktiv véetné jejich vynosti a nakladii po stanovenou dobu

SWOT analyza

analyza, kterd shrnuje silné a slabé stranky, pfipadna rizika a pfileZitosti; v pfipadé firmy muZe jit o komplexni
analyzu firmy, jeji produkce a postaveni na trhu (anglicky Strengths, Weaknesses, Opportunities and Threats
analysis)

Soucasnd hodnota

budouci penézni toky prepocitany na soucasnou hodnotu; vychazi z casové hodnoty penéz a myslenky, ze
investor preferuje uritou ¢astku v pfitomnosti pred stejnou ¢astkou v budoucich obdobich (anglicky Present
Value)

Trini kapitalizace

ukazatel velikosti spole¢nosti; soucin trzni ceny a celkového poctu akcii (anglicky Market Capitalsation)
WACC

vyjadfuje pramérné naklady spole¢nosti na kapital; pfedstavuje kombinaci naklad(i na vlastni a cizi kapital;
v oceriovacich modelech se pouziva jako diskontni sazba (anglicky Weighted Average Cost of Capital)

v/y (r/r)

meziroéni zména (anglicky year-on-year; y-o-y)
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Pravni prohlaseni

Toto propagacni sdéleni vytvofila J&T BANKA, a. s., (ddle jen ,Banka®), kterd pfi své ¢innosti podléhd dohledu CNB. Sdéleni neni ndvrhem k uzavieni smlouvy. Banka neni povinna vstoupit
s kteroukoli osobou do smluvniho vztahu ani poskytnout jakoukoli sluzbu. S investi¢nimi ndstroji je spojeno riziko koliséni aktudlni hodnoty investované Cdstky a vynost z ni a neni zarucena
ndvratnost pavodné investované Cdstky. Sdéleni obsahuje informace o vykonnosti v minulosti, kterd neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd. Banka upozorriuje na skutecnost, Ze tento
dokument muZe obsahovat informace tykajici se investi¢nich ndstroji nebo emitentd, u kterych md Banka své viastni zdjmy, zejm éna md pfimou &i nepfimou ucast na téchto subjektech nebo
provddi operace s investi¢nimi ndstroji tykajicimi se téchto subjekt(. Za zprostredkovadni upisu investicnich ndstroji pak mize Banka po ukonceni dpisu vyplatit svym smluvnim partneriam provizi
z objemu zprostredkovanych investic, a to ve vysi neprevysujici odmény Banky. Obecné informace o pobidkdch jsou zverejnény na internetovych strankdch www.jtbanka.cz. Tento dokument je

aktualizovdn ke dni 2. 9. 2019, a Banka je oprdvnéna jej kdykoli zménit.
2026 © J & TBANKA, a. s.



