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Accolade: Rast vynosl a splnéni kovenantu za r. 2025
EP Infrastructure: Rust EBITDA v prvni poloviné roku
Fidurock: RUst zisku a spInéni kovenanttl za r. 2025
CSG: Fitch potvrdil rating na BBB-

CR: Inflace v srpnu mirné zrychlila na 1,9 %

CR: Mzdy ve 2Q rostly 0 6,4 % r/r

Zahranici

® USA: RUst zaméstnanosti o silnych 162 tis. mist

Co hybe dluhopisy

e Ropa: Venezuela udélila 100letou koncesi NABEP

e (G20: Tlak na Rusko na ukonceni valky s Ukrajinou

e Vynos japonského 10Y dluhopisu nad 3,0 % po 30 letech
e Nizozemsko presunulo zlato z New Yorku do Londyna

e Neémecko: AfD v Sasku-Anhaltsku vyhrala, vétSinu nema
e Ropa znova nad 97 USD/barel po novych Utocich

Vyvoj na dluhopisovych trzich

Dluhopisovy trhu v CR byl oproti minulému tydnu vcelku stabilni, kdy? se vynosy pohybovaly
v intervalu +- 3 body. Ackoliv byla inflacni data v souladu s ocekdvanim a pod cilenou urovni
CNB, dynamika rdstu se zrychlila, pficems? lze ocekavat dalsi riist v naslednych mésicich. Trh
tak naddle zaceriuje jednoho dodatecného zvyseni v letosnim roce, v delSim horizontu trh
ocekava dalii alespori jedno zpiisnéni ménovych podminek. Vynos 10letého dluhopisu Ceské
republiky poklesl o 1 bod na 5,09 %.

Vynosy na americkém dluhopisovém trhu napfic¢ splatnostmi nepatrné rostly, kdyz kratsi a
stiedni splatnosti vzrostly o 3-5 bodd, zatimco dlouhé splatnosti byly beze zmény. Ristu
dopomohly lepsi nez ocekdvand makrodata, zejména pak silnd data z trhu prace, coZ se
pfidava na stranu k ocekavani potencionalné vyssich sazeb. Aktualné trh ocekava jedno
zvySeni sazeb v soucasném roce s moznym dodateénym zvySenim i v ptistim roce. Vynos
amerického 10letého dluhopisu vzrostl o 3 body na 4,75 %.

Vynosy na evropském dluhopisovém trhu vzrostly napfi¢ splatnostmi o nepatrné 2-3 body.
Trh bude vyckavat na ¢tvrtecni zasedani ECB, kde se oCekava zvyseni urokovych sazeb o 25
bazickych bodl, pficemZz pravdépodobnost dalSiho zvySeni sazeb neni vyloucena jesté
vtomto roce, kdyz pravdépodobnosti prosincového zvyseni vyrazné vzrostly. Vynos
némeckého 10letého dluhopisu narostl o 3 body na 3,35 %.

Forex

Nejsledovanéjsi ménovy par eura s dolarem v minulém tydnu de facto stagnoval, kdyZ dolar
0 0,03 % posilil a kurz tak uzaviral okolo 1,161 EUR/USD. Koruna oproti obéma hlavnim
svétovym ménam lehce ztratila. V parité k euru oslabila 0 0,19 % na hodnoty okolo 24,20
EUR/CZK, oproti dolaru koruna odepsala 0,20 % na hodnoty 20,84 USD/CZK. Devizovy trh
také vyckava, jak rozhodnou centralni banky na svych zatijovych jednanich.

JSTBANKA | reriaSive
POTKANIM.
Statni dluhopisy — vynosy
Zavér 1w 3M YTD 1y
CZE-2Y 4.04% 2bb -5bb  31bb 51bb
CZE - 10Y 510% 1bb 19bb 45bb  71bb
USA - 2Y 437% 2bb 20bb 89bb 78bb
USA - 10Y 4.78% 6bb 22bb  62bb 62bb
EUR - 2Y (Ném) 295% 4bb 24bb  83bb 99bb
EUR - 10Y (Ném) 334% 6bb 28bb  48bb 62bb
Zavér 1w 3M YTD 1Y
POL - 10Y (PLN) 6.10% 12bb 25bb 93bb 60bb
MAD -10Y (HUF) 548% -5bb -4bb -131bb -166 bb
BRIT - 10Y (GBP) 513% 7bb 19bb 65bb 41bb
SVYC - 10Y (CHF) 044% 4bb -1bb 12bb 14bb
JAP - 10Y (JPY) 292% -1bb 19bb 85bb 132bb
Centralni banky
i Dalsi
Zavér P
zasedani
Fed - zékladni sazba 375%  16.9.2026
ECB - depo sazba 2.25% 10.9. 2026
CNB - zakladni sazba (2T repo) 3.75% 17.9. 2026
BoE - zakladni sazba 3.75%  17.9.2026
Svycarsko - zékladni sazba 0.00%  24.9.2026
J&T Bond Index (100 = Jan 2017)
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Vykonnost 3mM 6M od 1/2017, p. a.
J&T Bond Index -0.5% 0.5% 23%
J&T Bond Index - ukazatele
Prim. kupén 6.3%
Prdm. vynos 7.5%
Priim. durace 2.1
Prdm. splatnost 3.1



Accolade Holding (=/+) Cesky developer a investor do logistickych ploch Accolade Holding oznamil ve své vyroéni zpravé za r. 2025 riist

EP Infrastructure (=)

Fidurock Nemovitosti

(=/+)

CSG (=)
Inflace - €R (=)
Mzdy - CR (=)

celkovych vynosi o 8 % r/r na 3,58 mld. K¢. Rust byl taZzen pfedevsim vy$simi vynosy z prodeje nemovitosti a
developerskou ¢innosti. Spole¢nost za lonsky rok zaznamenala kladny vysledek precenéni nemovitosti +1,20 mld.
K¢, ten byl vsak nizsi nez o rok dfive (+1,64 mld. K¢) zejména kvuli nacasovani developerskych projektl, coz
zpUsobilo meziro¢né nizsi provozni zisk 2,02 mld. K¢ (2,74 mld. v r. 2024). Ze stejného divodu meziro¢né klesl Cisty
zisk na 1,12 mld. z 2,08 mld. K¢ o rok drive.

Spolec¢nost rovnéz oznamila splnéni vsech kovenantu, které doprovazeji jeji verejné obchodované dluhopisy.
Kovenant LTV (loan-to-value), ktery porovnava Cisty dluh vic¢i hodnoté portfolia, ¢inil na konci loriského roku 58,1
%, mezirocné nizsi z 59,5 % a pod pripustnym maximem 65 %. Ukazatel nadrazené zadluzenosti k hodnoté portfolia
dosdahl 36,1 %, vyrazné pod pfipustnym maximem 47,5 %, a pomér vlastniho kapitdlu k celkovym aktiviim dosahl
35,5 %, nad pozadovanou minimdlni drovni 30 %. Diky kladnému precenéni nemovitosti a poklesu poméru LTV
hodnotime ¢isla mirné pozitivné ve vztahu k dluhopisim Accol.FC1 8,00/2029, které se obchoduji na prazské burze.

Skupina EP Infrastructure (EPIF), ve které drzi EPH 69% podil, zvefejnila vysledky hospodareni za prvni polovinu
tohoto roku. EBITDA meziro¢né vzrostla o 5 % na 550 mil. EUR, zatimco Cisty zisk byl nizsi 0 23 % na trovni 211 mil.
EUR. Za rustem EBITDA je lepsi vysledek v segmentech prepravy a distribuce plynu a elektfiny a také v segmentu
skladovani plynu. Na urovni Cistého zisku je pak meziro¢ni pokles zptsoben mimotradnym ziskem (103 mil. EUR)
z prodeje aktiv v prvnim pololeti minulého roku. Relativni zadluzeni spoleénosti (Cisty dluh/EBITDA) bylo ke konci
cervna 1,82x na konsolidované bazi a 3,29x (3,35x na konci roku 2025) na zakladé skute¢nych ekonomickych podild
(pro rata). To je stéle vyrazné pod managementem stanovenou hranici 4,2x. Podil ve skupiné EPH (44 % vSech akcii),
kterd je majoritnim vlastnikem EPIF, je soucasti portfolia fondu J&T Arch Investments.

Spolec¢nost Fidurock Nemovitosti ozndmila za rok 2025 rlst hrubych provoznich vynost na 316 mil. K¢, coz znamena
meziroéni rdst o 6,4 %. Rlst byl taZzen indexaci najmd a rovnéz zafazenim novych ploch do portfolia. Spole¢nost
pridala béhem roku do svého majetku dva nové retail parky na celkovych 13 v Cesku a na Slovensku, pficemz dalsi
retail park je ve fazi developmentu. Priimérna obsazenost z(stala velmi vysoka na 99 %. Cisty zisk se meziro¢né vice
nez zdvojnasobil ze 118,6 mil. K¢ na 250,9 mil. K¢ jak diky rdstu provoznich vynos, tak diky kladnému precenéni
nemovitosti. Fidurock informoval, Ze zadluzenost LTV (loan-to-value) ¢inila na konci loriského roku 64,8 %, pod
maximem povolenym kovenanty dluhopist ve vysi 72,5 %. ZadluZenost tak mirné klesla z 65,4 % v r. 2024. Vlyrazny
rdst zisku a stabilni vyvoj zadluZenosti hodnotime mirné pozitivné ve vztahu k dluhopisim FIDUR.NMV. 8,60/2028.

Agentura Fitch potvrdila dluhovy rating Czechoslovak Group (CSG) na stupni BBB- se stabilnim vyhledem. Stupen
BBB- je poslednim v tzv. investi¢nim pasmu. Agentura uvedla, Ze rating je podporovan silnou trzni pozici CSG ve
vyrobé munice, solidnim objemem nevyfizenych zakazek, zdravou ziskovosti a vyhledem na pokles zadluzeni. Jako
prekazku pro zvyseni ratingu naopak Fitch uved| zatim omezenou diverzifikaci trzeb. Agentura ocekdva, Zze pomér
Cisty dluh / EBITDA klesne do r. 2029 pod hranici 1,0. Zpravu hodnotime neutralné.

Index spottebitelskych cen v CR v srpnu podle predbé?ného odhadu CSU vzrostl meziroéné o 1,9 %, v souladu
s odhadem trhu, coZz znamena mirné zrychleni po 1,7 % v Cervenci. Mezimésicni zména byla +0,3 %. Rychlym
tempem rostly nadale ceny sluzeb (+4,5 % r/r), zatimco u zboZi proti sobé& puUsobily vyssi ceny energii a levnéjsi
potraviny. Zrychleni inflace na 1,9 % r/r, tésné pod inflaénim cilem Ceské narodni banky 2 %, a pokracujici svizna
inflace ve sluzbach podle nas vyznivaji ve prospéch obezfetného pristupu centralnich bankéri. Kone¢na hodnota
inflace bude zverejnéna 10. 9.

Podle udajii Ceského statistického Gradu (CSU) vzrostla praimérna nominalni mzda v CR ve 2. &tvrtleti 0 6,4 % r/r na
51 966 K¢. Po odetteni inflace vzrostly mzdy redlné o 4,3 % r/r. CSU rovnéz oznamil revizi dat za 1. kvartal roku, kde
opravil nominalni tempo rlstu mezd z 8,1 % r/r na 6,1 % r/r. Divodem byla nedostupnost nékterych statistickych
dat v dobé prvniho ozndmeni. | pfesto tuto revizi je rist nomindalnich mezd nad 6 % r/r v 1. poloviné roku zdrojem
inflaénich tlaki a nedomnivame se, 7e by tato revize sama o sobé méla zménit postoj CNB k potiebé relativné piisné
meénové politiky.



Zahranici

USA - trh prace (=)

Podle dat oznamenych v patek pridala americka ekonomika v srpnu 162 tis. novych pracovnich mist. Toto Cislo
prekonalo vSechny odhady analytikd (prdmérny odhad 55 tis.) a naznadilo, Ze stav trhu prace v USA muze byt lepsi,
nez naznacovala slaba Cisla z predchozich mésict (-23 tis. v Cervenci). Zaméstnanosti pomohl narlst pracovnich mist
v turismu a hotelech, ale i ve zpracovatelském prdmyslu. Mira nezaméstnanosti zlstala beze zmény na 4,1 %. Pro
centrdlni banku Fed mlzZe dobry vysledek z trhu prace znamenat dodate¢ny argument pro zvyseni Urokovych sazeb,
potencialné jiz na pfistim zasedani 16. 9.



Vybrané korporatni dluhopisy

Bond Mena ot tsin o wk dosplemenn
Pale Fire 5.75%/2026 CzZK 12.10.2026 CZ0003534596 99.99 100.01 5.51%
JTPEG F2CZ 0.00/27 CZK 15.4.2027 CZ0003581860 96.13 97.13 4.95%
J&TEF 8.50%/2027 CZK 23.8.2027 CZ0003543092 99.00 102.00 6.40%
JTFG XV 8.125%/2028 - CZK CZK 30.5.2028 CZ0003550378 100.00 104.00 5.73%
JTPEG CZ 8.00/2028 CZK 5.6.2028 CZ0003556094 100.00 103.00 6.24%
SANTOVKA F 8,00%/2028 CZK 26.6.2028 CZ0003562555 99.00 102.00 6.76%
CSG 8.00%/2028 CzZK 4.7.2028 C€Z0003550808 100.50 106.50 4.29%
JTSECF. 1.8,25%/28 CzZK 27.9.2028 CZ0003552929 102.00 105.00 5.72%
FIDUROCK 8.60%/28 CZK 29.12.2028 CZ0003556441 100.50 103.50 6.92%
JTPEG 7.75%/2029 CZK 22.2.2029 CZ0003558579 101.00 104.00 6.06%
Accolade 8,00%/2029 CZK 14.6.2029 CZ0003561441 101.00 105.00 6.09%
KKCG Finan 7.75%/2029 CzZK 17.7.2029 CZ0003563009 99.84 102.84 6.65%
Energo PRO Green 7.50%/2029 CzZK 25.10.2029 CZ0003565723 100.50 103.50 6.25%
Rohan Fin ZERO/2029 CZK 17.12.2029 CZ0003567679 77.38 81.38 6.50%
Rohlik F 11 6.00%/2029 CzZK 20.12.2029 CZ0003566770 101.00 103.00 10.44%
JTSECF. 2 6.75%/2030 CZK 14.2.2030 CZ0003567620 97.50 101.50 6.35%
JTPEG 7.25%/2030 CZK 28.3.2030 CZ0003559841 100.00 104.00 6.07%
JTSECS 6.50%/2030 CZK 14.2.2030 CZ0003567620 97.50 101.50 6.35%
JTSECS 6.25%/2030 CZK 21.2.2030 CZ0003569089 97.00 100.00 6.60%
JTBANK 6.50%/2034 CZK 28.2.2030 CZ0003569667 97.00 100.00 6.35%
CSG 5.75%/2030 CZK 10.6.2030 CZ0003572695 96.00 100.00 5.75%
EMMA FINCZ 6.00/30 CzZK 10.7.2030 CZ0003573842 94.50 98.00 6.60%
EUROPACITY 0.00/30 CZK 11.7.2030 CZ0003574014 75.68 77.68 6.80%
AUCTOR FCZ 6.50/30 CZK 15.7.2030 CZ0003574196 98.00 100.00 6.50%
DOCKIN 6.85/30 CZK 31.10.2030 CZ0003576944 98.00 103.00 6.11%
KKCGR 6.50/30 CzZK 23.12.2030 CZ0003578510 96.75 99.75 6.56%
EMMA FINCZ 6.35/31 CZK 27.2.2031 CZ0003580300 96.00 99.00 6.72%
JTSECF. 6.00%/2031 CZK 10.4.2031 CZ0003571051 96.00 99.00 6.35%
JTPEG F2CZ 6.75/31 CZK 15.4.2031 CZ0003581746 98.00 100.00 6.86%
CZGPX 6.1/31 CZK 7.5.2031 CZ0003577546 98.00 104.00 5.19%
3MFUND MSI 7.90/31 CZK 16.6.2031 CZ0003583742 102.00 104.00 7.02%
JTBANK VAR/2034 CzZK 4.12.2034 CZ0003709339 97 100 6.45%
Vybrané korporatni dluhopisy
Bond MEna o tsiN Wk doshtmos
JTEF X1 4.25%/2027 EUR 18.2.2027 SK4000020293 98.50 99.75 4.82%
CPIFS 11 6.00%/2027 EUR 25.10.2027 SK4000021747 99.00 103.00 3.29%
JTPEG FSK 16.50/2028 EUR 5.12.2028 SK4000024188 101.00 105.00 4.18%
JTPEG FSK 11 6.25/2029 EUR 25.1.2029 SK4000024550 100.00 104.00 4.51%
KKCG Finan 11 5.90%/2029 EUR 17.10.2029 SK4000025938 99.50 102.50 5.02%
JTSEC Financing Ill ZERO/2029 EUR 29.10.2029 SK4000026035 81.80 85.80 5.00%
CPIFS 11 6.50%/2029 EUR 31.10.2029 SK4000021762 101.00 105.00 4.82%

USD — Vynosové kfivky podle ratingu
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Dluhopisové index

iw 3mM YTD 1y
USA-All >1Y TR - -01% -01% -0.6% 0.8%
EUR - All >1Y TR - -03% -1.0% -1.2% -0.5%
CZE- All>1Y TR - 0.1% 0.4% 0.5% 1.1%
USD - Emerging Markets - -0.2% 0.3% 13% 4.7%
USD-US Invest. Grade - -0.3% -0.6% -0.6% 1.1%
USD - US High Yield - -01% 13% 2.6% 4.7%
EUR - Invest. Grade - -02% -04% 0.0% 0.7%
EUR - High Yield - -03% 0.5% 1.7% 2.9%

EUR - Vynosové kFivky podle ratingu

—na —a _— —e
Penézni trhy

Zaver IW 3M YTD 1Y
EUR - 3M 268% 1l1bb 33bb 65bb 60bb
USD-3M 3.84% 9bb 18bb 19bb -29bb
CZK-3M 3.86% 1bb 25bb 34bb 37bb
CHF-3M 0.03% 1bb -1bb -4bb Sbb
HUF - 3M 543% Obb -56bb -104bb -107 bb
PLN -3M 370% -3bb -6bb -19bb -97bb
JPY-3M 121% 5bb  26bb 47bb 69 bb
Devizové trhy

Zaver IW 3M YTD 1Y
USD/EUR 116  -02% -07% 11% 0.3%
JPY/USD 156 25% 2.5% 03% -5.0%
CZK/USD 208 0.0% 07% -12% 0.7%
CZK/EUR 242 03% 00% -0.1% 1.0%
CzZK/GBP 282 02% -0.6% -15% 0.1%
CZK/CHF 257 01% 23% 09% 13%



Slovnicek pojmu

Bazicky bod
100 bazickych bodd = 1,00 %; nej¢astéji se pouziva u zmén drokovych sazeb; zkratka bps (anglicky Basis Points)

Book value (tucetni hodnota)
hodnota spole¢nosti pfipadajici akcionartim; Book value = Aktiva - Zdvazky spolecnosti

Brexit
termin oznacujici odchod Spojeného krélovstvi z Evropské unie, o némz rozhodlo referendum konané
23.6. 2016 (anglicky British Exit from the European Union)

Cash flow

penézni tok, vyjadfuje pfijem/vydej penéinich prostfedkl aschopnost firmy generovat hotovost; vykaz
obsahuje cash flow zprovozni &innosti, investi¢ni Cinnosti (kapitdlové vydaje) afinanéni ¢&innosti
(splatky/pFijem Gvéra)

CAGR

pramérna ro¢ni mira rdstu za urcité obdobi (napf. CAGR 2001-2009) (anglicky Compound Annual Growth
Rate)

CAPEX
investiéni vydaje obvykle na pofizeni dlouhodobého majetku (stroje, nemovitosti) (anglicky CAPital
EXpenditures)

CEE
stiedni a vychodni Evropa (anglicky Central and Eastern Europe)

Cisty dluh/EBITDA

dluh spoleénosti o¢istény o hotovost kzisku EBITDA (pfiblizny odhad cash flow); ¢asto pouzivan vici
srovnatelnym spoleénostem ze sektoru kvdli specifikiim odvétvi a finanéni naroénosti (anglicky Net
Debt/EBITDA)

Dividendovy vynos
vynos akcie, ktery akcionat obdrzi ve formé dividend; vyjadfuje se v procentech jako roéni dividenda
k soucasné cené akcie

Dividendovy vyplatni pomér
procento ze zisku vyplacené akcionafim ve formé dividend; pfipadné muaze byt vyjadien v poméru ke cash
flow namisto zisku (anglicky Payout Ratio)

DPS

dividenda na akcii; ¢ast zisku uréena k vyplaté dividend délend poétem akcii spoleénosti (anglicky Dividend
Per Share)

EBITDA

zisk pfed odectenim urokd, dani aodpisd (anglicky Earnings Before Interests, Taxes, Depreciation and
Amortization); indikator provozni vykonnosti spole¢nosti a pfiblizny odhad cash flow; nékteré spole¢nosti
pouzivaji termin OIBITDA (Operating Income Before Interest Tax, Depreciation and Amortization)

EBITDA marze

pomér zisku EBITDA vici trzbam (= EBITDA / trzby); urCuje miru ziskovosti najednotku trzeb; vyjadiuje
se v procentech; podobné i EBIT marze

EBIT

provozni zisk; zisk pfed ode¢tenim urokovych nakladd a dani (anglicky Earnings Before Interests and Taxes)
ECB

Evropska centralni banka — organ EU a centralni banka zemi eurozény (anglicky European Central Bank)
EM

rozvijejici se trhy, geograficky je to celd Asie kromé Japonska, vychodni a stfedni Evropa, Afrika a Latinska
Amerika (anglicky Emerging Markets)

EPS
zisk na akeii; podil zisku (ztraty) na jednu akci (anglicky Earnings Per Share)
EV

hodnota podniku; trini kapitalizace spole¢nosti zvysend o Cisty dluh spole¢nosti (dluh bez likvidnich
finan¢nich prosttedkd) (anglicky Enterprise Value)

FAANG

skupina americkych spole¢nosti z oboru informaénich technologii a s velkou trzni kapitalizaci (Facebook,
Amazon, Apple, Netflix a Google)

Fed

centralni banka Spojenych statl americkych (anglicky Federal Reserve System)

Forex

devizovy trh; trh mén (anglicky Foreign Exchange market)

Goodwill

ucetni termin; vyjadfuje u akvizic rozdil mezi zaplacenou cenou a tcetni hodnotou kupované firmy; goodwill
se fadi mezi nehmotnd aktiva

LTV
pomér dluht k trzni hodnoté investiénich aktiv; pouziva se pfedevsim v realitnim sektoru (anglicky Loan to
Value)

Marze

pomér zisku vG¢i trzbam (= zisk / trzby); uréuje miru ziskovosti na jednotku trzeb; vyjadFuje se v procentech;
existuje na viech urovnich zisku (EBITDA/EBIT/NI marze) (anglicky Margin)

Median

statisticka hodnota, ktera déli fadu sefazenych vysledkd na dvé stejné poloviny; median na rozdil od priméru
neni ovlivnén extrémnimi hodnotami

MSCI
spolecnost, kterd sestavuje prestizni indexy pro akciové a dluhopisové trhy a také svét hedgeovych fondl
(anglicky Morgan Stanley Capital International)

NAV
Cistd hodnota aktiv, pouzivana predevsim v realitnim sektoru a u fond(; NAV = investi¢ni aktiva - zavazky
(anglicky Net Asset Value)

NI
Cisty zisk; zisk spole¢nosti pfipadajici akcionaiim spoleénosti, ktey vznikne po odecteniviech nékladii véetné
dani (anglicky Net Income)

m/m
mezimésiéni zména (anglicky month-on-month; m-o-m)

OPEC
Organizace sdruzujici zemé vyvézejicich ropu, predevs§im zokoli Perského zdlivu a Afriky (anglicky
Organization of Petroleum Exporting Countries)

Pracovni kapital
Kratkodobd aktiva minus kratkodobad pasiva; vyjadfuje likviditu firmy a schopnsost kryti kr. zavazkd kr. aktivy;
takeé ovliviiuje cash flow (anglicky Working Capital)

P/BV

pomér ceny akcie k ucetni hodnoté na jednu akcii; jde o pomérovy ukazatel, ktery slouzi k porovnani ocenéni
jednotlivych spole¢nosti, pfedeviim v bankovnictvi a finanénim sektoru (anglicky Price / Book Value per
Share Ratio)

P/E

vyjadfuje pomér trzni ceny akcie k dosazenému Cistému zisku na akcii; jde o pomérovy ukazatel, ktery slouzi
k porovnani ocenéni jednotlivych akciovych titull; ¢im je ukazatel P/E vy33i, tim je dana akcie vzhledem
k zisku (sou¢asnému nebo ogekavanému) draz3i, a naopak (anglicky Price / Earnings Ratio)

Rafinérska marie
rozdil mezi cenou surové ropy a cenou rafinérské produkce (benzin, nafta, oleje); obvykle se vyjadfuje
v USD/t

Rentabilita

vyjadfuje pomér dosazeného vysledku spole¢nosti (zisk) k uréité poloZce rozvahy; rentabilita kapitalu (ROE)
vyjadfuje vysledek hospodafeni / vlastni kapitdl; sledované ukazatele jsou také rentabilita aktiv (ROA)
a ndvratnost investice (ROI)

a/q

mezikvartalni zména (anglicky quarter-on-quarter; g-o-q)

Swap

financni derivat zaloZeny na principu vymény dvou aktiv véetné jejich vynosti a nakladii po stanovenou dobu

SWOT analyza

analyza, kterd shrnuje silné a slabé stranky, pfipadna rizika a pfileZitosti; v pfipadé firmy muZe jit o komplexni
analyzu firmy, jeji produkce a postaveni na trhu (anglicky Strengths, Weaknesses, Opportunities and Threats
analysis)

Soucasnd hodnota

budouci penézni toky prepocitany na soucasnou hodnotu; vychazi z casové hodnoty penéz a myslenky, ze
investor preferuje uritou ¢astku v pfitomnosti pred stejnou ¢astkou v budoucich obdobich (anglicky Present
Value)

Trini kapitalizace

ukazatel velikosti spole¢nosti; soucin trzni ceny a celkového poctu akcii (anglicky Market Capitalsation)
WACC

vyjadfuje pramérné naklady spole¢nosti na kapital; pfedstavuje kombinaci naklad(i na vlastni a cizi kapital;
v oceriovacich modelech se pouziva jako diskontni sazba (anglicky Weighted Average Cost of Capital)

v/y (r/r)

meziroéni zména (anglicky year-on-year; y-o-y)
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Obchodovani — zahranici (USA)
Obchodovani — zahranici (USA)

Treasury sales pro institucionalni klientelu
Treasury sales pro institucionalni klientelu

Treasury sales pro institucionalni klientelu

+420 221710628
+420221710131
+420 221710 554
+420 221710 663
+420 221710 662
+420 221710633
+420 221710 661
+420 221 710 300
+420 221710762
+420 221710 484

jpavlik@jtbank.cz
znojil@jtbank.cz
msvoboda@jtbank.cz
vacha@jtbank.cz
vacek@jtbank.cz
nejezchleba@jtbank.cz
truchly@jtbank.cz
tmaresova@jtbank.cz
jandak@jtbank.cz

matej.dvoracek@jtbank.cz

Martin Kujal
Marek Janecka
Marek Sev¢ik
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Adam Ruschka
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Sokolovska 700/113a, 186 00 Praha 8

Ceska republika

Strategie, farma, telekom, chemie

Banky, financni sektor, energetika
Nemovitosti, zbrojafi, média

Tabak, technologie, polovodice, spotf. zbozi

Makroekonomika, mény

T:+420 221 710 111, Zelena linka: +420 800 484 484

J&T BANKA, a.s., pobocka zahrani¢nej banky

Dvordakovo nabrezZie 8, 811 02 Bratislava

Slovenska republika
T:+421 259418 111

vanicek@jtbank.cz
lavicka@jtbank.cz
ryska@jtbank.cz
william.kubik@jtbank.cz
adam.ruschka@jtbank.cz
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Pravni prohlaseni

Toto propagacni sdéleni vytvofila J&T BANKA, a. s., (ddle jen ,Banka®), kterd pfi své ¢innosti podléhd dohledu CNB. Sdéleni neni ndvrhem k uzavieni smlouvy. Banka neni povinna vstoupit
s kteroukoli osobou do smluvniho vztahu ani poskytnout jakoukoli sluzbu. S investi¢nimi ndstroji je spojeno riziko koliséni aktudlni hodnoty investované Cdstky a vynost z ni a neni zarucena
ndvratnost pavodné investované Cdstky. Sdéleni obsahuje informace o vykonnosti v minulosti, kterd neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd. Banka upozorriuje na skutecnost, Ze tento
dokument muZe obsahovat informace tykajici se investi¢nich ndstroji nebo emitentd, u kterych md Banka své viastni zdjmy, zejm éna md pfimou &i nepfimou ucast na téchto subjektech nebo
provddi operace s investi¢nimi ndstroji tykajicimi se téchto subjekt(. Za zprostredkovadni upisu investicnich ndstroji pak mize Banka po ukonceni dpisu vyplatit svym smluvnim partneriam provizi
z objemu zprostredkovanych investic, a to ve vysi neprevysujici odmény Banky. Obecné informace o pobidkdch jsou zverejnény na internetovych strankdch www.jtbanka.cz. Tento dokument je

aktualizovdn ke dni 2. 9. 2019, a Banka je oprdvnéna jej kdykoli zménit.
2026 © J & TBANKA, a. s.



