BOND WEEKLY

29. zari 2026
O ¢em piSeme
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® Madarsko: MNB ponechala sazby, sniZila inflacni cil

Co hybe dluhopisy

e USA: Vynos 30letych dluhopistli 5,5 %, nejvys od r. 2004
e USA - Cina: Celni ,pfiméfi“ prodlouzeno o 2 mésice

e Schlizka Trump-Si bez vyraznych zavéra

e Ropa: Vyvoz S. Ardbie v zafi na rekordu od zacatku valky
e E.Zamrazilova: ZadluZovani statu vytvari inflacni tlak

o CR: S&P ponechalo rating, vyhled zvy$en na pozitivni

e Australie: Centralni banka zvysila sazby na 4,60 %
Vyvoj na dluhopisovych trzich

V minulém tydnu pokracoval vyprodej na globdlnich dluhopisovych trzich, ktery se nevyhnul
ani Ceské republice. Vynosy tak vzrostly o 11-20 boddl. Tuzemsky makroekonomicky kalendar
byl minuly tyden prazdny, veskeré pohyby tak Ize pficist negativnimu sentimentu. Ten mohl
byt zplGsoben vlddou schvalenym schodkem rozpodétu na ptisti rok ve vysi 386 mld. K¢
i zZvy3enymi sdzkami na zpfisnéni ménové politiky ze strany CNB. Trh aktudlné i nadale jedno
zvySeni o 25 b. b. vletoSnim roce vyhlizi. V horizontu roku by dle trZnich sazek
ménoveépolitické sazby mohly byt vySe az o 1,25 procentniho bodu. Vynos 10letého
dluhopisu Ceské republiky narostl o 14 bod( na 5,42 %.

Dluhopisovy trh v USA prosel dalsim propadem, kdyZ vynosy vzrostly o 16-29 bodd.
Obnovené napéti na Blizkém vychodé, neschopnost dosazeni dohody a klidu zbrani a rist
cen energetickych komodit (zejména ropnych rafinovanych produkt() zesiluji obavy
z dlouhodobé zvysené inflace. To se projevuje v ocekdvani pokracujiciho cyklu zpfisfiovani
ménovych podminek. Trh aktualné ocekdava, ze sazby v USA letos jesté alespon jednou
vzrostou. Dalsi 3 dodatecna zvySeni o 25 b. b. trh aktudlné zacenuje pro pfisti rok. Vynos
amerického 10letého dluhopisu vzrostl o 28 bod( na 5,19 %.

Vynosy na evropském dluhopisovém trhu narostly konzistentné s globalnim vyvojem o 7-18
bodu. Rétorika ECB zlistava pfisna, coZ odrazi setrvalé obavy z inflace. Tradi¢né prvni inflaéni
Udaje za zafi, které dnes vydly ve Spanélsku, mohly tyto obavy jesté posilit. Trh aktualné
ocekava, Ze ECB jesté letos v prosinci zvysi o 25 b. b. na 2,75 %. V letoSnim roce by se jednalo
jiz o treti zvySeni sazeb. Pro pfisti rok pak trh ocekdva jesté dodatecné 2-3 zvyseni. Vynos
némeckého 10letého dluhopisu narostl o 17 bodl na 3,62 %.

Forex

Zvysena svétova geopoliticka nejistota hrala ve prospéch velkych svétovych mén. Koruna tak
oslabila jak oproti euru (-0,35 % na hodnoty okolo 24,40 EUR/CZK) tak oproti dolaru
(-1,17 % na hodnoty okolo 21,46 USD/CZK). Pravé dolar ze zvySené nejistoty a vyssich
ocekdvanych sazeb v USA benefitoval nejvice, kdyZ oproti euru posilil 0 0,82 % na hodnoty
okolo 1,137 EUR/USD.

Statni dluhopisy — vynosy

Zavér 1w 3M YTD 1y
CZE-2Y 4.20% Sbb 30bb 48bb 65bb
CZE - 10Y 542% 12bb 85bb 76bb 83bb
USA - 2Y 493% 18bb 76bb 146bb 129 bb
USA - 10Y 524% 29bb 77bb 107 bb 106 bb
EUR - 2Y (Ném) 331% 9bb 78bb 119bb 128 bb
EUR - 10Y (Ném) 3.64% 19bb 78bb 79bb 90bb
Zavér 1w 3M YTD 1Y
POL - 10Y (PLN) 6.47% 29bb 120bb 130bb 95bb
MAD -10Y (HUF) 5.88% 17bb 85bb -91bb -96bb
BRIT - 10Y (GBP) 542% 21bb 67bb 94bb 68bb
SVYC - 10Y (CHF) 0.66% 10bb 37bb 34bb 46bb
JAP - 10Y (JPY) 3.10% 11bb 42bb 104bb 145bb
Centralni banky
Zéavér Dal§’|' "
zasedani
Fed - zékladni sazba 4.00% 28.10.2026
ECB - depo sazba 2.50%  29.10.2026
CNB - zakladni sazba (2T repo) 3.75% 5.11.2026
BoE - zakladni sazba 3.75%  5.11.2026
Svycarsko - zékladni sazba 0.00%  10.12.2026
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V patek (25. zari 2026) podepsal brazilsky prezident Luiz Indcio Lula da Silva prozatimni nafizeni, které s okamzZitou
platnosti zakazuje provozovani, zprostiedkovani a reklamu online sportovniho sazeni a iGamingu v Brazilii. Ackoliv
ma toto nafizeni okamZitou platnost ihned od svého vydani, z hlediska legislativniho procesu se jedna o docasny
krok, ktery musi byt do 120 dn formalné schvélen brazilskym Kongresem, aby se stal trvalym zdkonem. V pfipadé,
Ze Kongres v této |haté opatieni neschvali, jeho platnost vyprsi.

V reakci na tuto situaci vydala skupina Allwyn oficidlni prohlaseni, ve kterém uvadi, Ze spole¢nost Betano, v niz drzi
36,75 % prostiednictvim firmy Kaizen Gaming, v soucasnosti vyhodnocuje moznosti pro zmirnéni dopadl a
pFipravuje pravni kroky k ochrané svych zajmu, nebot v zemi drzi platnou pétiletou provozni licenci. Skupina Allwyn
zaroven varovala, Zze pokud zdkaz zlstane v platnosti po zbytek roku 2026, jeji pdvodni vyhled pro forma upravené
marze EBITDA ve vysi priblizné 37 % jiz nebude platny. Skute¢ny dopad v nasledujicich obdobich bude podle vedeni
zaviset na celkové délce trvani zakazu a na tom, jak efektivné se podati zavést dalsi optimalizacni iniciativy.
prezidentsky souboj vyrovnany, naopak ve volbach do Kongresu ma vétsi Sance na vitézstvi pravicovy blok. Vysledky
voleb ovlivni to, zda zadkaz uvaleny prezidentem da Silvou vyprsi, ¢i zda bude potvrzen.

V prvnim pololeti tohoto roku tvofilo Betano pfiblizné 10 % z provozni EBITDA skupiny. Brazilie predstavuje nejvétsi
trh Betana, nicméné podle vyjadieni Allwynu aktivity v ostatnich zemich tvofi vétSinu trzeb a rostou rychleji nez v
Brazilii. Z téchto informaci vyvozujeme, Ze pokud by se nafizeni stalo trvalym, mohl by byt dopad na konsolidovanou
EBITDA v rozmezi 3-5 %. Nicméné konkrétni podil Brazilie neni ve vykazech Allwynu uveden a jedna se jen o nas
odhad. Zpréva je tak pro spole¢nost negativni, nicméné nasledné kroky a rist v ostatnich zemich mohou negativni
dopad tlumit. Fond J&T Arch drzi ve spolecnosti Allwyn podil ve vysi 3,5 %.

Skupina Rohlik Group oznamila vysledky hospodareni za Ucetni rok 2025/26, ktery skoncil 30. dubnem 2026. Trzby
pokracovaly v rychlém rastu, kdy? pridaly 32,8 % r/r na 1,48 mld. EUR. Prodeje v Ceské republice, ktera tvofi cca 57
% celkovych trzeb, rostly o 26 %, zatimco druhy nejvétsi trh v Némecku rostl 0 42,9 % r/r. Kromé hlavniho segmentu
rozvozu potravin rostly prudce i vynosy z reklamy a dalsich sluzeb. Provozni naklady rostly pomaleji nez trzby a
hruby zisk vzrostl 0 36,1 % r/r na 517,3 mil. EUR s marzi 35,0 %. Spole¢nost reportovala kladny upraveny zisk pred
odpisy EBITDA ve vysi 23,2 mil. (vs. -20,0 mil. o rok dfive), pficemz EBITDA byla kladna od prosince 2025 aZ do konce
ucetniho roku v dubnu. Diky tomu spolecnost dosahla i kladného provozniho cash flow. Zakladatel spolecnosti
Tomas Cupr uvedl, e ziskovost roste diky automatizaci, uziti umélé inteligence a vétsi hustoté rozvozu, a dodateéné
triby tak rychle pokryvaji fixni naklady. Novy Géetni rok podle Cupra pokracuje s tvorbou kladného zisku EBITDA.
Spolecnost opét vykazala Cistou ztratu, ktera se snizila na -66,1 mil. EUR z -94,3 mil. o rok dfive, avSak cilem je podle
Tomase Cupra jiz v soucasném Géetnim roce 2026/27 dosahnout &istého zisku. Kladny zisk EBITDA a kladné provozni
cash flow v uplynulém finan¢nim roce mohou byt zasadnim obratem v hospodareni spolecnosti, a proto povazujeme
tato Cisla za pozitivni pro dluhopisy Rohlik Fll 6,00/29 obchodované na prazské burze a pro investi¢ni akcie fondu
Rohlik Growth.

Doplriujeme, Ze fond Rohlik Growth oznamil k 30. 6. 2026 hodnotu skupiny Rohlik Group na zakladé externiho
ocenéni ve vysi 2,058 mld. EUR, coZ znamena mirny pokles hodnoty akcii fondu oproti bfeznu 2026. Dlvodem niZzsi
valuace je pokles trznich nasobkd ocenéni u vefejné obchodovanych spolec¢nosti, které se pouZzivaji pfi odhadu
hodnoty skupiny. Fond vsak uvedl, Ze aktualni pfechod Rohlik Group do ziskovosti tvoti zdklad pro dalsi rdst jeho
hodnoty.

Spole¢nost Wikov FinCo zvefejnila prospekt novych ¢&tyfletych dluhopisd WIKOV FIN. 7,75/2030 (CZ0003587719) s
nominalem 10 tis. K¢ a v predpoklddaném celkovém objemu 750 mil. KE. Dluhopisy budou vydany 16. 10. 2026,
ponesou fixni Urok 7,75 % p.a. splatny pololetné a emitent uvedl, Ze poZada o jejich pfijeti na regulovany trh prazské
burzy. Uéelem emise jsou investice do zvétieni vyrobni kapacity v segmentech primyslovych prevodovek a vodnich
turbin i refinancovani stavajiciho dluhu. Dluhopisy jsou opatfeny finan¢nim kovenantem na pomér dluhu vicéi zisku
EBITDA, ktery napf. v prvnim roce dluhopisu pozaduje tento pomér udrzet pod 4,75.

Skupina Emma Capital prostrednictvim dcefinych spolec¢nosti Emma Finance CZ a Emma Finance SK vydala 2 emise
pétiletych zajisténych dluhopist. Jednd se o korunovou emisi (EMMA FINCZ 7,00/31; ISIN: CZ0003586562) nesouci
kupdn 7,0 % p.a. s nominalni hodnotou 10 000 K¢ a v predpokladaném objemu 2,5 mld. K¢ s moZnosti navyseni az
na 3,5 mld. K& Druhd emise je pak vydavana v eurech s oznacenim EMMA FINSK 6,00/31 (ISIN: CZ0003586570).
Tato emise ma kupdn ve vysi 6,0 % p.a., nominalni hodnotu 1 000 EUR a je vyddvéna v pfedpokladaném objemu 20
mil. EUR s moZnosti navySeni az na 50 mil. EUR. Vynos z emisi vyuZije skupina na financovani svych béznych
korporatnich potreb, véetné akvizice dodate¢ného 20% majetkového podilu ve spole¢nosti Entain Holdings CEE.
Obé emise budou obchodovany na Burze cennych papir( Praha.



Europacity Berlin finco Spole¢nost Europacity Berlin finco s.r.o., kterd je emitentem dluhopisu Europacity 0,00/2030 obchodovaného na
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Dock Investments (=)

Zahranici

prazské burze, uvedla, Ze k 31. 12. 2025 splnila podminky kovenantu dané prospektem dluhopisu. Ukazatel
zadluZeni loan-to-value (LTV) Cinil na konci loriského roku 75,4 %, ¢imz splnil maximalni pfipustnou hodnotu 80 %.
Do dluhu byl pfitom zapocitan objem vydanych dluhopis(, seniorni bankovni dluh a zavazek z tzv. master lease
agreement, kdy jeden z najemcl predplatil svij ndjem na delsi dobu dopredu. Projekt, ktery je dluhopisy
financovan, zahrnuje 4 multifunkéni budovy v berlinské Ctvrti EuropaCity, které nabizeji povétsinou kancelarské a
bytové plochy. Dluhopisy Europacity 0,00/2030 byly vydany 11. 7. 2025, a $lo tak o prvni reportované LTV. Zpravu
hodnotime neutralné.

Spolec¢nost Dock Investments, ktera je emitentem dluhopisu DOCK INV. 6,85/2030 obchodovaného na prazské
burze, oznamila spinéni dluhopisového kovenantu za r. 2025. Ukazatel zadluZenosti LTV (loan-to-value) Cinil na
konci loriského roku 71,7 %, ¢imz bylo spInéno pfipustné maximum 80 % dané prospektem dluhopisu. Dluhopisy
byly vydany v objemu 1,15 mld. K¢ a financuji projekt péti administrativnich budov v Praze-Libni, které nabizeji k
pronajmu kancelaiské a maloobchodni plochy. Dluhopisy byly vydany 31. 10. 2025 a slo tak o prvni reportované
LTV.

Madarsko — ménova
politika

Mad‘arska centralni banka (MNB) na zafrijovém zasedani ponechala zakladni sazbu beze zmény na 5,50 % (ocek. 5,50
%), po trech po sobé jdoucich snizeni od ¢ervna. Rada bankérli zaroven rozhodla snizit stfrednédoby inflacni cil z
dosavadnich 3,0 % na 2,5 % s uc¢innosti od 1. ledna 2028, symetrické tolerancni pasmo +1 p. b. zlistava zachovano.
Dosavadni tfiprocentni cil byl nejvyssi v EU, sniZeni pfiblizuje MNB regionalni praxi i cili ECB a podle guvernéra
Mihalye Vargy podpofi konvergenci k eurozoné, ukotvi forint a snizi naklady financovani. Krok je soucasti SirsSiho
posunu Madarska smérem k prijeti eura, které si premiér Péter Magyar stanovil jako cil do roku 2030, a podle rady
zvySuje pravdépodobnost spinéni maastrichtského kritéria cenové stability. MNB od roku 2027 zaroven snizi pocet
zasedani o sazbdch z mésicnich na osm rocné, v souladu s praxi ECB.

Inflace v Madarsku v srpnu zrychlila na 1,3 % r/r, byla ale pod ¢ervnovou projekci banky i pod spodni hranici
toleranéniho pasma. Jadrova inflace dosahla 2,0 %. Inflaéni o¢ekavani domacnosti podle prizkumu MNB klesla z
ptiblizné 9 % v prvni poloviné roku 2025 na 4,1 % ve tfetim Ctvrtleti letoSniho roku. Nové projekce pocitaji s letosni
primérnou inflaci beze zmény na 1,8 %, pro rok 2027 reviduji odhad nahoru na 3,1 % ze 2,3 %, a to kvuli vy$sim
cenam energii a Upravé spotfebni dané z tabaku. Pro rok 2028 byl pak vyhled inflace revidovan dold na 2,6 %, kdy
by inflace méla dosahnout nového cile. Odhad ristu HDP byl snizen na 1,8 % pro letosni rok, 2,9 % pro rok 2027 a
2,8 % pro rok 2028, kvili poklesu zemédélské produkce po silném suchu, coz bylo ¢asteéné kompenzovano vyssim
primyslovym exportem. Bézny Ucet platebni bilance by mél byt letos blizko vyrovnanosti, v letech 2027 a 2028 s
mirnym pfebytkem.

Rada uvedla, Ze navzdory inflaci pod cilem vyZaduji vysoké ceny energii a nejistota v globalni ekonomice opatrny
pristup k ménové politice. O Urovni sazeb bude rozhodovat obezietné a na zdkladé dat, pficemz hlavnimi riziky pro
vyhled zUstavaji vyvoj fiskalni politiky a postup k pfijeti eura, spolu s vnéjSim trznim prostredim.



Vybrané korporatni dluhopisy

Bond Ména e on tsiM Wk dosemont
JTPEG F2CZ 0.00/27 CzZK 15.4.2027 CZ0003581860 96.29 97.29 5.19%
J&TEF 8.50%/2027 CzZK 23.8.2027 C€Z0003543092 99.00 102.00 6.25%
JTFG XV 8.125%/2028 - CZK CzZK 30.5.2028 CZ0003550378 100.00 104.00 5.64%
JTPEG CZ 8.00/2028 CzZK 5.6.2028 CZ0003556094 100.00 103.00 6.18%
SANTOVKA F 8,00%/2028 CzZK 26.6.2028 CZ0003562555 99.00 102.00 6.71%
CSG 8.00%/2028 CzZK 4.7.2028 C€Z0003550808 100.50 106.50 4.17%
JTSECF. 18,25%/28 CzZK 27.9.2028 C€Z0003552929 102.00 105.00 5.64%
FIDUROCK 8.60%/28 CzZK 29.12.2028 CZ0003556441 100.50 103.50 6.88%
JTPEG 7.75%/2029 CzZK 22.2.2029 CZ0003558579 101.00 104.00 6.02%
Accolade 8,00%/2029 CZK 14.6.2029 CZ0003561441 101.00 105.00 6.05%
KKCG Finan 7.75%/2029 CzZK 17.7.2029 CZ0003563009 99.42 102.42 6.79%
Energo PRO Green 7.50%/2029 CzZK 25.10.2029 CZ0003565723 100.50 103.50 6.23%
Rohan Fin ZERO/2029 CzZK 17.12.2029 CZ0003567679 77.69 81.69 6.50%
Rohlik F 11 6.00%/2029 CZK 20.12.2029 CZ0003566770 101.00 103.00 10.54%
JTSECF. 2 6.75%/2030 CzZK 14.2.2030 CZ0003567620 97.50 101.50 6.34%
JTPEG 7.25%/2030 CZK 28.3.2030 CZ0003559841 100.00 104.00 6.05%
JTSECS 6.50%/2030 CzZK 14.2.2030 CZ0003567620 97.50 101.50 6.34%
JTSECS 6.25%/2030 CzZK 21.2.2030 CZ0003569089 97.00 100.00 6.60%
JTBANK 6.50%/2034 CzZK 28.2.2030 CZ0003569667 97.00 100.00 6.35%
CSG 5.75%/2030 CZK 10.6.2030 CZ0003572695 96.00 100.00 5.75%
EMMA FINCZ 6.00/30 CZK 10.7.2030 CZ0003573842 93.50 97.00 6.91%
EUROPACITY 0.00/30 CzZK 11.7.2030 CZ0003574014 75.99 77.99 6.80%
AUCTOR FCZ 6.50/30 CzZK 15.7.2030 CZ0003574196 98.00 100.00 6.50%
DOCKIN 6.85/30 CzZK 31.10.2030 CZ0003576944 98.00 103.00 6.10%
KKCGR 6.50/30 CZK 23.12.2030 CZ0003578510 96.00 99.00 6.77%
EMMA FINCZ 6.35/31 CzZK 27.2.2031 CZ0003580300 95.00 98.00 7.00%
JTSECF. 6.00%/2031 CZK 10.4.2031 CZ0003571051 95.25 98.25 6.56%
JTPEG F2CZ 6.75/31 CzZK 15.4.2031 CZ0003581746 98.00 100.00 6.87%
CZGPX 6.1/31 CzZK 7.5.2031 CZ0003577546 98.00 104.00 5.18%
3MFUND MSI 7.90/31 CzZK 16.6.2031 CZ0003583742 102.00 104.00 7.01%
JTBANK VAR/2034 CZK 4.12.2034 CZ0003709339 97.00 99.00 6.62%
Vybrané korporatni dluhopisy

Bond Ména o tsIN Wi wk dosplamost
JTEF X1 4.25%/2027 EUR 18.2.2027 SK4000020293 98.50 99.75 4.89%
CPIFS 11 6.00%/2027 EUR 25.10.2027 SK4000021747 99.00 103.00 3.15%
JTPEG FSK 16.50/2028 EUR 5.12.2028 SK4000024188 101.00 105.00 4.12%
JTPEG FSK 11 6.25/2029 EUR 25.1.2029 SK4000024550 100.00 104.00 4.46%
KKCG Finan 11 5.90%/2029 EUR 17.10.2029 SK4000025938 99.00 100.50 5.72%
JTSEC Financing Ill ZERO/2029 EUR 29.10.2029 SK4000026035 82.05 86.05 5.00%
CPI FS 11 6.50%/2029 EUR 31.10.2029 SK4000021762 101.00 105.00 4.79%
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Dluhopisové index

1w 3M YTD 1y
USA-All>1Y TR - -13%  -29%  -2.6%  -1.5%
EUR - All >1Y TR - -13% -45% -33% -2.8%
CZE-All>1Y TR - -06% -2.8% -0.8% 0.4%
USD - Emerging Markets - -1.8% -3.2% -13% 1.0%
USD - US Invest. Grade - -19% -38% -3.0% -1.9%
USD - US High Yield - -15% -16% 0.4% 1.8%
EUR - Invest. Grade - -08% -29% -1.6% -11%
EUR - High Yield - -0.8% -16% 0.2% 0.8%

EUR - Vynosové kFivky podle ratingu
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Penézni trhy

Zavéer  IW 3M YD 1Y
EUR-3M 261% -2bb 28bb 58bb 61bb
USD-3M 408% 4bb 34bb 42bb  7bb
CZK-3M 387% 2bb  4bb  35bb 37bb
CHF -3M 0.00% 1bb 1bb -l1bb  2bb
HUF - 3M 550% 3bb -19bb -97bb -100bb
PLN -3M 3.74% Obb -l1bb -15bb -88bb
JPY-3M 131% 5bb  32bb 58bb  73bb
Devizové trhy

Zavéer  IW  3M  YTD 1Y
USD/EUR 114 08% 04% 33% 2.9%
JPY/USD 157  0.0% 3.3% -04% -5.0%
CzZK/USD 215 -12% -10% -41% -3.3%
CZK/EUR 244  -04% -05% -0.9% -0.4%
CzZK/GBP 284  -03% -10% -2.5% -2.2%
CZK/CHF 258 02% 19% 0.7% 0.8%



Slovnicek pojmu

Bazicky bod
100 bazickych bodd = 1,00 %; nej¢astéji se pouziva u zmén drokovych sazeb; zkratka bps (anglicky Basis Points)

Book value (tucetni hodnota)
hodnota spole¢nosti pfipadajici akcionartim; Book value = Aktiva - Zdvazky spolecnosti

Brexit
termin oznacujici odchod Spojeného krélovstvi z Evropské unie, o némz rozhodlo referendum konané
23.6. 2016 (anglicky British Exit from the European Union)

Cash flow

penézni tok, vyjadfuje pfijem/vydej penéinich prostfedkl aschopnost firmy generovat hotovost; vykaz
obsahuje cash flow zprovozni &innosti, investi¢ni Cinnosti (kapitdlové vydaje) afinanéni ¢&innosti
(splatky/pFijem Gvéra)

CAGR

pramérna ro¢ni mira rdstu za urcité obdobi (napf. CAGR 2001-2009) (anglicky Compound Annual Growth
Rate)

CAPEX
investiéni vydaje obvykle na pofizeni dlouhodobého majetku (stroje, nemovitosti) (anglicky CAPital
EXpenditures)

CEE
stiedni a vychodni Evropa (anglicky Central and Eastern Europe)

Cisty dluh/EBITDA

dluh spoleénosti o¢istény o hotovost kzisku EBITDA (pfiblizny odhad cash flow); ¢asto pouzivan vici
srovnatelnym spoleénostem ze sektoru kvdli specifikiim odvétvi a finanéni naroénosti (anglicky Net
Debt/EBITDA)

Dividendovy vynos
vynos akcie, ktery akcionat obdrzi ve formé dividend; vyjadfuje se v procentech jako roéni dividenda
k soucasné cené akcie

Dividendovy vyplatni pomér
procento ze zisku vyplacené akcionaiim ve formé dividend; pfipadné muaze byt vyjadien v poméru ke cash
flow namisto zisku (anglicky Payout Ratio)

DPS

dividenda na akcii; ¢ast zisku uréena k vyplaté dividend délend poétem akcii spoleénosti (anglicky Dividend
Per Share)

EBITDA

zisk pfed odectenim Urokd, dani a odpisd (anglicky Earnings Before Interests, Taxes, Depreciation and
Amortization); indikator provozni vykonnosti spole¢nosti a pfiblizny odhad cash flow; nékteré spole¢nosti
pouzivaji termin OIBITDA (Operating Income Before Interest Tax, Depreciation and Amortization)

EBITDA marze

pomér zisku EBITDA vici trzbam (= EBITDA / trzby); urCuje miru ziskovosti najednotku trzeb; vyjadiuje
se v procentech; podobné i EBIT marze

EBIT

provozni zisk; zisk pfed ode¢tenim urokovych nakladd a dani (anglicky Earnings Before Interests and Taxes)
ECB

Evropska centralni banka — organ EU a centralni banka zemi eurozény (anglicky European Central Bank)
EM

rozvijejici se trhy, geograficky je to celd Asie kromé Japonska, vychodni a stfedni Evropa, Afrika a Latinska
Amerika (anglicky Emerging Markets)

EPS
zisk na akeii; podil zisku (ztraty) na jednu akci (anglicky Earnings Per Share)
EV

hodnota podniku; trini kapitalizace spole¢nosti zvysend o Cisty dluh spole¢nosti (dluh bez likvidnich
finan¢nich prosttedkd) (anglicky Enterprise Value)

FAANG

skupina americkych spole¢nosti z oboru informaénich technologii a s velkou trzni kapitalizaci (Facebook,
Amazon, Apple, Netflix a Google)

Fed

centralni banka Spojenych statl americkych (anglicky Federal Reserve System)

Forex

devizovy trh; trh mén (anglicky Foreign Exchange market)

Goodwill

ucetni termin; vyjadfuje u akvizic rozdil mezi zaplacenou cenou a tcetni hodnotou kupované firmy; goodwill
se fadi mezi nehmotnd aktiva

LTV
pomér dluht k trzni hodnoté investiénich aktiv; pouziva se pfedevsim v realitnim sektoru (anglicky Loan to
Value)

Marze

pomér zisku vG¢i trzbam (= zisk / trzby); uréuje miru ziskovosti na jednotku trzeb; vyjadFuje se v procentech;
existuje na viech Urovnich zisku (EBITDA/EBIT/NI marze) (anglicky Margin)

Median

statisticka hodnota, ktera déli fadu sefazenych vysledkd na dvé stejné poloviny; median na rozdil od priméru
neni ovlivnén extrémnimi hodnotami

MSCI
spolecnost, kterd sestavuje prestizni indexy pro akciové a dluhopisové trhy a také svét hedgeovych fondl
(anglicky Morgan Stanley Capital International)

NAV
Cistd hodnota aktiv, pouzivana predevsim v realitnim sektoru a u fond(; NAV = investi¢ni aktiva - zavazky
(anglicky Net Asset Value)

NI
Cisty zisk; zisk spole¢nosti pfipadajici akcionaiim spoleénosti, ktey vznikne po odecteniviech nékladii véetné
dani (anglicky Net Income)

m/m
mezimésiéni zména (anglicky month-on-month; m-o-m)

OPEC
Organizace sdruzujici zemé vyvézejicich ropu, predevsim zokoli Perského zdlivu a Afriky (anglicky
Organization of Petroleum Exporting Countries)

Pracovni kapital
Kratkodobd aktiva minus kratkodobad pasiva; vyjadfuje likviditu firmy a schopnsost kryti kr. zavazkd kr. aktivy;
takeé ovliviiuje cash flow (anglicky Working Capital)

P/BV

pomér ceny akcie k ucetni hodnoté na jednu akcii; jde o pomérovy ukazatel, ktery slouzi k porovnani ocenéni
jednotlivych spole¢nosti, pfedeviim v bankovnictvi a finanénim sektoru (anglicky Price / Book Value per
Share Ratio)

P/E

vyjadfuje pomér trzni ceny akcie k dosazenému Cistému zisku na akcii; jde o pomérovy ukazatel, ktery slouzi
k porovnani ocenéni jednotlivych akciovych titull; ¢im je ukazatel P/E vy33i, tim je dana akcie vzhledem
k zisku (sou¢asnému nebo ogekavanému) draz3i, a naopak (anglicky Price / Earnings Ratio)

Rafinérska marie
rozdil mezi cenou surové ropy a cenou rafinérské produkce (benzin, nafta, oleje); obvykle se vyjadfuje
v USD/t

Rentabilita

vyjadfuje pomér dosazeného vysledku spole¢nosti (zisk) k uréité poloZce rozvahy; rentabilita kapitalu (ROE)
vyjadfuje vysledek hospodafeni / vlastni kapitdl; sledované ukazatele jsou také rentabilita aktiv (ROA)
a ndvratnost investice (ROI)

a/q

mezikvartalni zména (anglicky quarter-on-quarter; g-o-q)

Swap

financni derivat zaloZeny na principu vymény dvou aktiv véetné jejich vynosti a nakladii po stanovenou dobu

SWOT analyza

analyza, kterd shrnuje silné a slabé stranky, pfipadna rizika a pfileZitosti; v pfipadé firmy muZe jit o komplexni
analyzu firmy, jeji produkce a postaveni na trhu (anglicky Strengths, Weaknesses, Opportunities and Threats
analysis)

Soucasnd hodnota

budouci penézni toky prepocitany na soucasnou hodnotu; vychazi z casové hodnoty penéz a myslenky, ze
investor preferuje uritou ¢astku v pfitomnosti pred stejnou ¢astkou v budoucich obdobich (anglicky Present
Value)

Trini kapitalizace

ukazatel velikosti spole¢nosti; soucin trzni ceny a celkového poctu akcii (anglicky Market Capitalsation)
WACC

vyjadfuje pramérné naklady spole¢nosti na kapital; pfedstavuje kombinaci naklad(i na vlastni a cizi kapital;
v oceriovacich modelech se pouziva jako diskontni sazba (anglicky Weighted Average Cost of Capital)

v/y (r/r)

meziroéni zména (anglicky year-on-year; y-o-y)



Kontakty

Obchodovani s cennymi papiry
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Pravni prohlaseni

Toto propagacni sdéleni vytvofila J&T BANKA, a. s., (ddle jen ,Banka”), kterd pfi své Cinnosti podléhd dohledu CNB. Sdéleni neni ndvrhem k uzavieni smlouvy. Banka neni povinna vstoupit
s kteroukoli osobou do smluvniho vztahu ani poskytnout jakoukoli sluzbu. S investi¢nimi ndstroji je spojeno riziko koliséni aktudIni hodnoty investované dstky a vynosi z ni a neni zarucena
ndvratnost pavodné investované Cdstky. Sdéleni obsahuje informace o vykonnosti v minulosti, kterd neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd. Banka upozorriuje na skutecnost, Ze tento
dokument muzZe obsahovat informace tykajici se investicnich ndstroji nebo emitentd, u kterych md Banka své vlastni zdjmy, zejména mad pfimou &i nepfimou ucast na téchto subjektech nebo
provddi operace s investi¢nimi ndstroji tykajicimi se téchto subjektd. Za zprostredkovadni upisu investi¢nich ndstroju pak miZe Banka po ukonceni tpisu vyplatit svym smluvnim partnerim provizi
z objemu zprostredkovanych investic, a to ve vysi neprevysujici odmény Banky. Obecné informace o pobidkdch jsou zverejnény na internetovych strankdch www.jtbanka.cz. Tento dokument je

aktualizovdn ke dni 2. 9. 2019, a Banka je oprdvnéna jej kdykoli zménit.
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