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O éem pl'éeme Statni dluhopisy — vynosy
Zavér 1w 3M YTD 1y
CR CZE-2v 426% 7bb 38bb 53bb 65bb
CZE - 10Y 534% 2bb 60bb 69bb 87bb
® Pale Fire: Splatnost dluhopisu 5,75/2026 USA-2¢ 479% -4bb 51bb 131bb 1196
2z USA - 10Y 524% -3bb 61bb 107 bb 110bb
° .
KKCG Real Est?ttle. Splnéni kﬂovelzlantu zar. 2025 EUR-2v(Ném)  3.43% Sbb  41bb 101bb 113bb
® Natland: Splnéni kovenantu s vyraznou rezervou EUR-10Y(Ném)  348% 2bb 37bb 63bb 78bb
® Rohan financing: Splnéni kovenantd v r. 2025
e Rohlik Group: Unik klientskych dat Zaver 1w 3M YD 1Y
o CR: Inflace v zafi zrychlila na 2,5 % r/r POL-10V(PLN)  631% 3bb  92bb 114bb 85bb
v o v o MAD -10Y (HUF) 5.60% -10bb 44bb -119 bb -120 bb
® CR: Primysl v srpnu pokracoval v ristu

BRIT - 10Y (GBP) 5.44% 8bb 47bb 96bb 70bb
SVYC - 10Y (CHF) 0.57% 3bb 14bb 24bb 33bb
Zahranidi JAP - 10Y (JPY) 3.02% -8bb 23bb 95bb 132bb

p fys . . e Centralni banky
® Eurozéna: PMI v zafi potvrdil zrychleni riistu

® USA: PMI ve sluzbéch zlistéva silné zaver D0
® Japonsko: Obavy z dopad fiskalni politiky Fed - zékladni sazba 400%  28.10.2026
ECB - depo sazba 2.50%  29.10.2026

CNB - zakladni sazba (2T repo) 3.75% 5.11.2026

’ . BoE - zékladni sazba 3.75% 5.11.2026
CO hybe dIUhopISy Svycarsko - zékladni sazba 0.00%  10.12.2026

e Schillerova: Potencial novych sektorovych dani
e Némecko zvysilo o¢ekdvany riist HDP na 1,3 % r/r
e Indie: Prvni zvySeni sazeb od roku 2023

J&T Bond Index (100 = Jan 2017)

Vyvoj na dluhopisovych trzich

Vynosové kfivka ceskych statnich dluhopisti pokradovala v ristu, kdyZz na celém profilu
pfidala 4-11 bodu. Rist vynost zrcadlici globélni trendy mohl byt v tuzemsku podpofen také
predbéznymi udaji o inflaci, ktera v zafi zrychlila na 2,5 % mezirocné, lehce vice, nez ocekaval

trh. Zarovern zvefejnéna rychla data z ekonomiky (primyslova produkce, maloobchodni trzby
nebo nezaméstnanost) ukazuji, Ze ¢eska ekonomika zlstdva v solidni kondici. Trh tak i nadale
ocekava, 7e CNB jesté v letodnim roce pFistoupi ke zvyeni Grokovych sazeb. V horizontu 12-
15 mésicu by sazby dle trznich sazek mély vystoupat az o dalsi procentni bod. Vynos 10letého Vykonnost 3M 6M  od1/2017,p.a.
dluhopisu Ceské republiky narostl o 4 body na 5,31 %. J&T Bond Index 05%  05% 23%

J&T Bond Index - ukazatele

Vynosova krivka USA za uplynuly tyden lehce poklesla, kdyZ na celém profilu odepsala 3-7

bodul. Vzhledem k tomu, Ze od zacatku letosniho roku narostly vynosy americkych statnich :":""' kl,'pé" jzi

.o . ., o . . Y . , s v s . rum. vynos 6%
dluhopisli o astronomickych 73-136 bodU se jedna spiSe o kratkodobé zmirnéni prodejniho prim :‘:race 23
talku na dluhopisovém trhu. Ten je podporen jednak zvySenou globalni nejistotou, jednak Pn‘]m: splatnost 3:2

obavami zinflace, rostoucim deficitem vefejnych financi a stim vSim konzistentnim
nahledem na rostouci ménovépolitické sazby. Trh ocekava, Zze Fed do konce roku jednou o
25 b. b. sazby zvysi, dalsi dodatecnd zvyseni by mohla pfijit v pfistim roce. Vynos amerického
10letého dluhopisu poklesl o 7 bod( na 5,20 %.

Souhrnné vynosy na evropském dluhopisovém trhu de facto stagnovaly, kdyZ narostly o 1-2
body. Evropska ekonomika se jevi v solidni kondici a obavy z rychlejsiho a setrvalejsiho ristu
cen pretrvavaji. Ve sméru vyssich sazeb v Evropé také v poslednich tydnech plsobila
politickd nestabilita nékterych velkych statl eurozény, stejné jako dlouhodobé
problematicka fiskdIni kondice. Trh aktudlné ocekdva, Ze ECB v prosinci zvysi sazby o 25
bazickych bodu a cyklus utahovani ménovych podminek by mél pokracovat také v pfistim
roce. Vynos némeckého 10letého dluhopisu s poklesem o 1-2 body na 3,47 % stagnoval.

Forex

Vyvoj na trhu mén byl v minulém tydnu ve znameni oslabujiciho eura. Evropska ména oproti
dolaru odepsala 0,2 % a uzavirala tyden okolo 1,120 EUR/USD. Koruna oproti euru zpevnila
00,3 % a tyden uzavirala na hodnotach pobliz 24,38 EUR/CZK. Oproti dolaru koruna de facto
stagnovala. Kdy? ziskala kosmetickych 0,07 % a uzavirala tyden okolo 21,77 USD/CZK.
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Natland investi¢ni fond Spole¢nost Natland investi¢ni fond SICAV, ktera je emitentem dluhopisu Natland IF 7,75/29 obchodovaného na

SICAV (+)

Pale Fire Capital (=)

Rohan financing (=)

Rohlik Group (=/-)

KKCG Real Estate (+)

CR —inflace

€R - pramyslova
produkce

prazské burze, informovala o spInéni kovenantu ke konci r. 2025 a v poloviné leto$niho roku. Pomér zadluZenosti
LTV (loan-to-value) Cinil na konci loriského roku 49,29 %, vyrazné pod pfipustnym maximem 70 %. Klesl tak prudce
z 68,8 % o rok dfive. V poloviné letosniho roku pak dosahl 52,12 %, opét s rezervou vici pFipustnému maximu.
Dluhopis financuje vystavbu byt v Praze a jejim okoli a je splatny 21. 5. 2029. Spoleénost rovnéz uvedla, Ze
nemovitostni trh se nadale nachazi ve vzestupné fazi cyklu a Ze ¢eka dalsi rist cen nemovitosti, avSak nizSim
tempem neZ donedavna.

Dnes (12. 10. 2026) je splatny dluhopis Pale F. F. 5,75/26. Dluhopis byl emitovén spole¢nosti Pale Fire Financing dne
12. 10. 2021 v objemu 750 mil. K¢. Doplriujeme, Ze skupina Pale Fire Capital jiz vydala novy pétilety dluhopis, a to
PALE F. F. 7,25/31 s datem emise 10. 9. 2026.

Spole¢nost Rohan financing, kterd je emitentem dluhopisu ROHAN FIN. 0,00/29 obchodovaného na prazské burze,
informovala o splnéni dluhopisového kovenantu za r. 2025. Ukazatel zadluZenosti LTV (loan-to-value) dosahl na
konci loriského roku hodnoty 72,46 %, ¢imz splnil poZzadované maximum 80 %. O rok dfive Cinilo LTV 68,47 %. Emise
financuje developersky rezidencni projekt Novy Rohan na Praze 8, ktery je nyni ve fazi vystavby. Zpravu hodnotime
neutralné.

Spole¢nost Rohlik Group informovala, Ze z jejich systému doslo k Uniku osobnich dat a komunikace nékterych
zdkaznikd za posledniho pdl roku. Firma uvedla, Ze neoprdvnéna osoba ziskala pfistup k internimu nastroji
zakaznické podpory a stahla z néj ¢ast dat. Mezi uniklymi daty jsou i pfepisy telefonnich hovord, zaslané emaily ¢i
slozeni kosikd, které si klienti objednévali. Za chybu se omluvil 3éf retailovych aktivit spolecnosti Erwin Brunner.
Zatim neni zndmo, jak velkého procenta zakaznik( firmy se unik dat tyka. Zatim jsme nézoru, ze Unik nékterych
klientskych dat nezméni nakupni vzorce u dlouhodobych zakaznikl Rohliku, avsak mlze vést po urcitou dobu napf.
k vétsi opatrnosti potencialnich novych zakaznikl pfi zakladani profilG a zahajeni nakup. Zpravu proto hodnotime
mirné negativné.

Spole¢nost KKCG Real Estate Financing, kterd je emitentem dluhopisu KKCG RE F. 6,50/30 obchodovaného na
prazské burze, informovala o spInéni kovenantu zadluZenosti za r. 2025. Ukazatel LTV (loan-to-value) ¢inil na konci
loriského roku 51,91 %, ¢imz bylo splnéno pfipustné maximum definované prospektem dluhopisu. Dluhopis byl
vydan v prosinci 2025, a slo tak o prvni reportované LTV. Pozitivné hodnotime nejen splnéni kovenantu, ale celkové
nizkou Uroven zadluZeni relativné i k jinym developerskym emisim. Dluhopis KKCG RE F. 6,50/30 financuje
reziden¢ni vystavbu v Praze.

Podle pfedbézného odhadu mira inflace v za¥i dosahla meziro¢né 2,5 % r/r. RUst cen tak tésné pfekonal oéekavani
trhu (2,4 % r/r). V mezimési¢nim vyjadreni v zafi ceny pohledem celkového indexu stagnovaly, pficemz standardné
v zafi ceny mezimési¢né lehce klesaji. Ceny zboZi celkové meziro¢né vzrostly o 0,6 %, coz je vysoko nad béZznou
zétijovou dynamikou. V meziro¢nim vyjadieni dosahl rdst cen zboZi hodnoty 1,2 %. Ceny sluzeb naopak
mezimésicné o 0,9 % poklesly, v meziro¢nim vyjadieni zrychlily rdst 0 0,1 p. b. na 4,6 %. Mezimésicni pokles je dan
sezénnosti a také jeho velikost je témér v souladu se standardnim vyvojem. Celkové ceny bez volatilnich energii,
potravin, alkoholu a tabaku rostly v zafi mezirocné o 3,3 %. Podrobny pohled na strukturu cenového rlstu v zari
zverejni Cesky statisticky Gfad s kone¢nymi tdaji 13. 10. 2026.

Primyslova produkce v srpnu meziro¢né vzrostla o 2,6 % (po ocisténi o sezénni vlivy, neoCisténa fada vzrostla 0 2,7
%, ocek. 2,8 %), mezimésicné o 0,3 %. Rlst pokracoval i pfes celozavodni dovolené v automobilovém primyslu.
Nejvice ho podpofila vyroba kolejovych vozidel, kde byly dokonéeny dlouhodobé zakazky, ale rostla vétsina odvétvi.
Hodnota novych zakazek meziro¢né vzrostla 0 5,9 %. Zahranicni zakazky se zvysily 0 9,3 %, zatimco tuzemské klesly
0 0,5 %. Mezimési¢né byly zakazky nizsi o 6,8 %. PoCet zaméstnancui v prdmyslu mezirocné klesl o 1,0 %. Kondice
tuzemského priimyslu tak prozatim zlstava solidni, otazkou je dopad geopolitickych nejistot narusujicich globalni
rdst. Stavebni produkce mezirocné klesla o 1,4 %, protoze inZenyrské stavby (-12,3 %) narazily na vysokou zakladnu
z loniského srpna, zatimco pozemni stavitelstvi vzrostlo 0 5,9 % a pocet zahajenych byt o 42,3 %.



Zahranici

Eurozéna — PMI

USA - PMI

Japonsko - fiskalni
politika

SloZeny index PMI eurozdny v zafi vzrostl o 1,1 bodi na 53,1 (ocek. 53,1), tedy na nejvyssi Uroven za témér tfi a pal
roku. Zrychlil rdst ve zpracovatelském primyslu i ve sluzbach a expanzi poprvé od loriského listopadu zaznamenaly
véechny zemé, za které jsou data k dispozici. Nejrychleji rostlo Spanélsko, nasledované Irskem, zrychlilo i Némecko.
Poptavka dal silila, nové zakazky rostly nejrychleji za 41 mésict a zahrani¢ni zakazky nejrychleji za vice nez Ctyfi a
pul roku (zahrnuji i obchod uvnitf eurozény). Firmam se poprvé od Cervna 2022 zacaly hromadit nevyfizené zakazky,
a proto dal pfijimaji nové zaméstnance. Index PMI ve sluzbach stoupl o 1,4 bodd na 53,0 (oc¢ek. 53,0). Rist sluzeb
tahla domaci poptavka, vyvoz se nezménil. Podle S&P Global rostly zejména sluzby spojené s IT, podporené
investicemi do umélé inteligence, a odolna zUstala i spottebitelska odvétvi navzdory drazsi energii. Zrychlily také
ceny, rostly vstupni naklady i prodejni ceny. Ekonomika eurozény tak konci treti Ctvrtleti s rostouci dynamikou,
cenové tlaky se ale znovu zesiluji. Dle S&P prizkumy signalizuji rist HDP o0 0,4 % q/q, coZ by nahravalo zpfisriovani
meénové politiky.

Index ISM ve sluzbach USA v zéfi klesl 0 0,5 bodU na 54,9 (ocek. 55,0) a zGstal nad hranici 50 bodd. Aktivita v odvétvi
klesla 0 5,2 bodli na 56,5 a nové zakazky o 1,1 bod( na 59,8, oboji ale zUstava na vysoké Grovni. Zaméstnanost se
zvedla o 2,3 body na 50,1 a poprvé od ¢ervna prekonala hranici 50 bodu. Index cen vstup( vzrostl o 1,4 bodu na
74,0, nejvyse od éervence 2022, a firmy jako hlavni starosti uvadéji drazsi palivo v souvislosti s valkou v irdnu, cla a
omezeni v dodavatelskych retézcich. Index S&P Global PMI ve sluzbach dosahl 58,8 bodd (ocek. 58,7) a celkovy
index na 58,4 bodu (ocek. 58,3). Nové zakdazky i zaméstnanost rostly rychleji, zaroven ale zrychlil rdst vstupnich i
prodejnich cen. Poptavka v ekonomice USA tedy zUstdvd solidnim motorem rlstu, firmy ale Celi rostoucim
nakladdm.

Japonska premiérka Sanae Takaichiova minulé pondéli pfi zahdjeni mimoradného zasedani parlamentu slibila, Ze
bude kontrolovat vydavani novych dluhopist, a oznacila fiskalni udrZitelnost za predpoklad své expanzivni fiskalni
politiky. Vlada podle ni zajisti financovani bez emise dluhopist na kryti deficitu. Zarover chce investovat do rlstu a
od dubna na dva roky sniZit spotifebni dan z potravin z 8 % na 1 %. Nejasnost, jak bude vypadek pfijmd nahrazen,
predtim vyvolala vyprodej dluhopisd. Vynos 30letych japonskych dluhopisti vzrostl na 4,2 %, 10lety se drzi okolo 3,1
%, pobliz nejvyssi Urovné za tfi desetileti. Investory trapi vyssi emise dluhu a inflace souvisejici s valkou na Blizkém
vychodé. Japonsky vefejny dluh dosahuje zhruba dvojnasobku HDP, coz je nejvice v rozvinutém svété. Naklady na
jeho financovani rostou i proto, Zze Bank of Japan zvysuje sazby a omezuje nakupy dluhopist. Vlada Japonska je pod
tlakem USA, které Tokio presvédcuji, Ze rozsahly reflacni program nepotrebuje, a snazi se trhy uklidnit. Jen se drzi
okolo 158 JPY/USD. Souhrn nazor( ze zafijového zasedani BoJ, kterd v zaFi sazby zvysila, ukazuje, Ze dalsi zvyseni
sazeb v letoSnim roce zUstava ve hre. Vynosy japonskych dluhopist tak dél urcuje fiskalni politika i ocekavani dalSiho
zpfisfiovani BoJ.



Vybrané korporatni dluhopisy

Bond Ména e on tsiM Wk dosemont
JTPEG F2CZ 0.00/27 CzZK 15.4.2027 CZ0003581860 96.47 97.47 5.18%
J&TEF 8.50%/2027 CzZK 23.8.2027 C€Z0003543092 99.00 102.00 6.15%
JTFG XV 8.125%/2028 - CZK CzZK 30.5.2028 CZ0003550378 100.00 103.00 6.25%
JTPEG CZ 8.00/2028 CzZK 5.6.2028 CZ0003556094 100.00 103.00 6.14%
SANTOVKA F 8,00%/2028 CzZK 26.6.2028 CZ0003562555 99.00 102.00 6.68%
CSG 8.00%/2028 CzZK 4.7.2028 C€Z0003550808 100.50 106.50 4.09%
JTSECF. 18,25%/28 CzZK 27.9.2028 C€Z0003552929 101.00 103.00 6.69%
FIDUROCK 8.60%/28 CzZK 29.12.2028 CZ0003556441 100.50 103.50 6.86%
JTPEG 7.75%/2029 CzZK 22.2.2029 CZ0003558579 101.00 104.00 5.99%
Accolade 8,00%/2029 CZK 14.6.2029 CZ0003561441 101.00 105.00 6.03%
KKCG Finan 7.75%/2029 CzZK 17.7.2029 CZ0003563009 99.44 102.44 6.77%
Energo PRO Green 7.50%/2029 CzZK 25.10.2029 CZ0003565723 100.50 103.50 6.22%
Rohan Fin ZERO/2029 CzZK 17.12.2029 CZ0003567679 77.88 81.88 6.50%
Rohlik F 11 6.00%/2029 CZK 20.12.2029 CZ0003566770 100.00 103.00 10.60%
JTSECF. 2 6.75%/2030 CzZK 14.2.2030 CZ0003567620 97.00 101.00 6.51%
JTPEG 7.25%/2030 CZK 28.3.2030 CZ0003559841 100.00 104.00 6.04%
JTSECS 6.50%/2030 CzZK 14.2.2030 CZ0003567620 97.00 101.00 6.51%
JTSECS 6.25%/2030 CzZK 21.2.2030 CZ0003569089 97.00 100.00 6.60%
JTBANK 6.50%/2034 CzZK 28.2.2030 CZ0003569667 96.00 98.00 7.04%
CSG 5.75%/2030 CZK 10.6.2030 CZ0003572695 96.00 100.00 5.75%
EMMA FINCZ 6.00/30 CZK 10.7.2030 CZ0003573842 96.00 98.00 6.61%
EUROPACITY 0.00/30 CzZK 11.7.2030 CZ0003574014 75.63 77.63 7.00%
AUCTOR FCZ 6.50/30 CzZK 15.7.2030 CZ0003574196 98.00 100.00 6.50%
DOCKIN 6.85/30 CzZK 31.10.2030 CZ0003576944 98.00 103.00 6.10%
KKCGR 6.50/30 CZK 23.12.2030 CZ0003578510 96.00 99.00 6.77%
EMMA FINCZ 6.35/31 CzZK 27.2.2031 CZ0003580300 95.00 98.00 7.00%
JTSECF. 6.00%/2031 CZK 10.4.2031 CZ0003571051 95.25 98.25 6.56%
JTPEG F2CZ 6.75/31 CzZK 15.4.2031 CZ0003581746 98.00 100.00 6.86%
CZGPX 6.1/31 CzZK 7.5.2031 CZ0003577546 96.00 102.00 5.68%
3MFUND MSI 7.90/31 CzZK 16.6.2031 CZ0003583742 100.50 102.50 7.39%
JTBANK VAR/2034 CZK 4.12.2034 CZ0003709339 96.00 98.00 6.78%
Vybrané korporatni dluhopisy

Bond Ména o tsIN Wi wk dosplamost
JTEF X1 4.25%/2027 EUR 18.2.2027 SK4000020293 98.50 99.50 5.69%
CPIFS 11 6.00%/2027 EUR 25.10.2027 SK4000021747 99.00 103.00 3.05%
JTPEG FSK 16.50/2028 EUR 5.12.2028 SK4000024188 101.00 105.00 4.08%
JTPEG FSK 11 6.25/2029 EUR 25.1.2029 SK4000024550 100.00 104.00 4.43%
KKCG Finan 11 5.90%/2029 EUR 17.10.2029 SK4000025938 99.00 100.50 5.72%
JTSEC Financing Ill ZERO/2029 EUR 29.10.2029 SK4000026035 81.58 85.58 5.25%
CPI FS 11 6.50%/2029 EUR 31.10.2029 SK4000021762 101.00 105.00 4.77%

USD — Vynosové kfivky podle ratingu

9.0%

8.0%
o //

Dluhopisové index

1w 3M YTD 1y
USA-All>1Y TR - 03% -19% -24% -1.7%
EUR-All >1Y TR - 00% -29% -3.0% -2.8%
CZE-All>1Y TR - 02% -2.0% -04% 0.2%
USD - Emerging Markets - 0.6% -2.7% -12% 0.8%
USD - US Invest. Grade - 05% -24% -2.7% -1.9%
USD - US High Yield - 02% -16% 0.3% 1.9%
EUR - Invest. Grade - 02% -1.6% -0.9% -0.8%
EUR - High Yield - 00% -22% -03% 0.6%

EUR - Vynosové kFivky podle ratingu

—aa —a oss f— —
Penézni trhy

Zaver IW 3M YTD 1Y
EUR-3M 263% 3bb 20bb 61bb 61bb
USD-3M 404% 1bb 28bb 38bb 13bb
CZK-3M 3.91% 3bb 10bb 39bb 38bb
GBP-3M 375% Obb Obb -21bb -32bb
CHF -3M 0.06% Obb -2bb -7bb -2bb
HUF -3M 550% Obb -16bb -97bb -100bb
PLN -3M 3.78% 3bb  3bb -11bb -65bb
JPY-3M 130% 1bb 30bb 57bb 74bb
Devizové trhy

Zavéer  IW  3M  YTD 1Y
USD/EUR 112 05% 16% 49% 3.3%
JPY/USD 158 -03% 2.6% -1.0% -3.3%
CzZK/USD 218 -03% -19% -5.4% -3.2%
CZK/EUR 244  03% -03% -0.8% 0.0%
CzZK/GBP 288  -01% -11% -3.7% -2.7%
CZK/CHF 262 -0.1% 00% -1.0% -0.3%



Slovnicek pojmu

Bazicky bod
100 bazickych bodd = 1,00 %; nej¢astéji se pouziva u zmén drokovych sazeb; zkratka bps (anglicky Basis Points)

Book value (tucetni hodnota)
hodnota spole¢nosti pfipadajici akcionartim; Book value = Aktiva - Zdvazky spolecnosti

Brexit
termin oznacujici odchod Spojeného krélovstvi z Evropské unie, o némz rozhodlo referendum konané
23.6. 2016 (anglicky British Exit from the European Union)

Cash flow

penézni tok, vyjadfuje pfijem/vydej penéinich prostfedkl aschopnost firmy generovat hotovost; vykaz
obsahuje cash flow zprovozni &innosti, investi¢ni Cinnosti (kapitdlové vydaje) afinanéni ¢&innosti
(splatky/pFijem Gvéra)

CAGR

pramérna ro¢ni mira rdstu za urcité obdobi (napf. CAGR 2001-2009) (anglicky Compound Annual Growth
Rate)

CAPEX
investiéni vydaje obvykle na pofizeni dlouhodobého majetku (stroje, nemovitosti) (anglicky CAPital
EXpenditures)

CEE
stiedni a vychodni Evropa (anglicky Central and Eastern Europe)

Cisty dluh/EBITDA

dluh spoleénosti o¢istény o hotovost kzisku EBITDA (pfiblizny odhad cash flow); ¢asto pouzivan vici
srovnatelnym spoleénostem ze sektoru kvdli specifikiim odvétvi a finanéni naroénosti (anglicky Net
Debt/EBITDA)

Dividendovy vynos
vynos akcie, ktery akcionat obdrzi ve formé dividend; vyjadfuje se v procentech jako roéni dividenda
k soucasné cené akcie

Dividendovy vyplatni pomér
procento ze zisku vyplacené akcionaiim ve formé dividend; pfipadné muaze byt vyjadien v poméru ke cash
flow namisto zisku (anglicky Payout Ratio)

DPS

dividenda na akcii; ¢ast zisku uréena k vyplaté dividend délend poétem akcii spoleénosti (anglicky Dividend
Per Share)

EBITDA

zisk pfed odectenim urokd, dani aodpisd (anglicky Earnings Before Interests, Taxes, Depreciation and
Amortization); indikator provozni vykonnosti spole¢nosti a pfiblizny odhad cash flow; nékteré spole¢nosti
pouzivaji termin OIBITDA (Operating Income Before Interest Tax, Depreciation and Amortization)

EBITDA marze

pomér zisku EBITDA vici trzbam (= EBITDA / trzby); urCuje miru ziskovosti najednotku trzeb; vyjadiuje
se v procentech; podobné i EBIT marze

EBIT

provozni zisk; zisk pfed ode¢tenim urokovych nakladd a dani (anglicky Earnings Before Interests and Taxes)
ECB

Evropska centralni banka — organ EU a centralni banka zemi eurozény (anglicky European Central Bank)
EM

rozvijejici se trhy, geograficky je to celd Asie kromé Japonska, vychodni a stfedni Evropa, Afrika a Latinska
Amerika (anglicky Emerging Markets)

EPS
zisk na akeii; podil zisku (ztraty) na jednu akci (anglicky Earnings Per Share)
EV

hodnota podniku; trini kapitalizace spole¢nosti zvysend o Cisty dluh spole¢nosti (dluh bez likvidnich
finan¢nich prosttedkd) (anglicky Enterprise Value)

FAANG

skupina americkych spole¢nosti z oboru informaénich technologii a s velkou trzni kapitalizaci (Facebook,
Amazon, Apple, Netflix a Google)

Fed

centralni banka Spojenych statl americkych (anglicky Federal Reserve System)

Forex

devizovy trh; trh mén (anglicky Foreign Exchange market)

Goodwill

ucetni termin; vyjadfuje u akvizic rozdil mezi zaplacenou cenou a tcetni hodnotou kupované firmy; goodwill
se fadi mezi nehmotnd aktiva

LTV
pomér dluht k trzni hodnoté investiénich aktiv; pouziva se pfedevsim v realitnim sektoru (anglicky Loan to
Value)

Marze

pomér zisku vG¢i trzbam (= zisk / trzby); uréuje miru ziskovosti na jednotku trzeb; vyjadFuje se v procentech;
existuje na viech Urovnich zisku (EBITDA/EBIT/NI marze) (anglicky Margin)

Median

statisticka hodnota, ktera déli fadu sefazenych vysledkd na dvé stejné poloviny; median na rozdil od priméru
neni ovlivnén extrémnimi hodnotami

MSCI
spolecnost, kterd sestavuje prestizni indexy pro akciové a dluhopisové trhy a také svét hedgeovych fondl
(anglicky Morgan Stanley Capital International)

NAV
Cistd hodnota aktiv, pouzivana predevsim v realitnim sektoru a u fond(; NAV = investi¢ni aktiva - zavazky
(anglicky Net Asset Value)

NI
Cisty zisk; zisk spole¢nosti pfipadajici akcionaiim spoleénosti, ktey vznikne po odecteniviech nékladii véetné
dani (anglicky Net Income)

m/m
mezimésiéni zména (anglicky month-on-month; m-o-m)

OPEC
Organizace sdruzujici zemé vyvézejicich ropu, predevsim zokoli Perského zdlivu a Afriky (anglicky
Organization of Petroleum Exporting Countries)

Pracovni kapital
Kratkodobd aktiva minus kratkodobad pasiva; vyjadfuje likviditu firmy a schopnsost kryti kr. zavazkd kr. aktivy;
takeé ovliviiuje cash flow (anglicky Working Capital)

P/BV

pomér ceny akcie k ucetni hodnoté na jednu akcii; jde o pomérovy ukazatel, ktery slouzi k porovnani ocenéni
jednotlivych spole¢nosti, pfedeviim v bankovnictvi a finanénim sektoru (anglicky Price / Book Value per
Share Ratio)

P/E

vyjadfuje pomér trzni ceny akcie k dosazenému Cistému zisku na akcii; jde o pomérovy ukazatel, ktery slouzi
k porovnani ocenéni jednotlivych akciovych titull; ¢im je ukazatel P/E vy33i, tim je dana akcie vzhledem
k zisku (sou¢asnému nebo ogekavanému) draz3i, a naopak (anglicky Price / Earnings Ratio)

Rafinérska marie
rozdil mezi cenou surové ropy a cenou rafinérské produkce (benzin, nafta, oleje); obvykle se vyjadfuje
v USD/t

Rentabilita

vyjadfuje pomér dosazeného vysledku spole¢nosti (zisk) k uréité poloZce rozvahy; rentabilita kapitalu (ROE)
vyjadfuje vysledek hospodafeni / vlastni kapitdl; sledované ukazatele jsou také rentabilita aktiv (ROA)
a ndvratnost investice (ROI)

a/q

mezikvartalni zména (anglicky quarter-on-quarter; g-o-q)

Swap

financni derivat zaloZeny na principu vymény dvou aktiv véetné jejich vynosti a nakladii po stanovenou dobu

SWOT analyza

analyza, kterd shrnuje silné a slabé stranky, pfipadna rizika a pfileZitosti; v pfipadé firmy muZe jit o komplexni
analyzu firmy, jeji produkce a postaveni na trhu (anglicky Strengths, Weaknesses, Opportunities and Threats
analysis)

Soucasnd hodnota

budouci penézni toky prepocitany na soucasnou hodnotu; vychazi z casové hodnoty penéz a myslenky, ze
investor preferuje uritou ¢astku v pfitomnosti pred stejnou ¢astkou v budoucich obdobich (anglicky Present
Value)

Trini kapitalizace

ukazatel velikosti spole¢nosti; soucin trzni ceny a celkového poctu akcii (anglicky Market Capitalsation)
WACC

vyjadfuje pramérné naklady spole¢nosti na kapital; pfedstavuje kombinaci naklad(i na vlastni a cizi kapital;
v oceriovacich modelech se pouziva jako diskontni sazba (anglicky Weighted Average Cost of Capital)

v/y (r/r)

meziroéni zména (anglicky year-on-year; y-o-y)
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Pravni prohlaseni

Toto propagacni sdéleni vytvofila J&T BANKA, a. s., (ddle jen ,Banka”), kterd pfi své ¢innosti podléhd dohledu CNB. Sdéleni neni ndvrhem k uzavieni smlouvy. Banka neni povinna vstoupit
s kteroukoli osobou do smluvniho vztahu ani poskytnout jakoukoli sluzbu. S investi¢nimi ndstroji je spojeno riziko koliséni aktudlni hodnoty investované Cdstky a vynosu z ni a neni zarucena
ndvratnost pavodné investované Cdstky. Sdéleni obsahuje informace o vykonnosti v minulosti, kterd neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd. Banka upozorriuje na skutecnost, Ze tento
dokument muZe obsahovat informace tykajici se investi¢nich ndstroji nebo emitentu, u kterych md Banka své vlastni zdjmy, zejména md pfimou &i nepfimou ucast na téchto subjektech nebo
provddi operace s investi¢nimi ndstroji tykajicimi se téchto subjektd. Za zprostiedkovdni upisu investicnich ndstroji pak maZe Banka po ukonceni dpisu vyplatit svyym smluvnim partnerim provizi
z objemu zprostredkovanych investic, a to ve vysi neprevysujici odmény Banky. Obecné informace o pobidkdch jsou zverejnény na internetovych strankdch www.jtbanka.cz. Tento dokument je

aktualizovdn ke dni 2. 9. 2019, a Banka je oprdvnéna jej kdykoli zménit.
2026 © J & TBANKA, a. s.



